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ＤＩＡＭ資産形成ファンド(隔月決算型) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

運 用 報 告 書 
 

  ＤＩＡＭ資産形成ファンド(隔月決算型)  

 
当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信 
内外／資産複合 

信託期間 信託期間は2007年９月27日から無期限です。 

運用方針 

各マザーファンドへの投資を通じて、実質的に国内外の株式、債
券、リート（不動産投資信託証券）の６資産へ分散投資を行い、
アセットアロケーションの変更を行いながら、安定的な収益の確保
と信託財産の着実な成長をめざして運用を行います。 

Ｄ Ｉ Ａ Ｍ 資 産 形 成 
ファンド(隔月決算型) 

ジャパン・セレクション・マザーファンド、
ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファ
ンド、国内債券アクティブ・マザーファン
ド、高金利ソブリン・マザーファンド、Ｊ－
ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファ
ンド、ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・
マザーファンド、ＤＩＡＭ インターナショ
ナル・リート・インカム・オープン・マザー
ファンド受益証券を主要投資対象とします。

ジ ャ パ ン ・ セ レ ク シ ョ ン ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

わが国の株式を主要投資対象とします。 

ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

日本を除く世界各国の株式を主要投資対象と
します。 

国 内 債 券 ア ク テ ィ ブ ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

国債、国内企業の発行する普通社債、転換社
債等を主要投資対象とします。 

高金利ソブリン・マザーファンド 
高金利国のソブリン債券を主要投資対象とし
ます。 

Ｊ － Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ オ ー プ ン ・ 
アクティブ・マザーファンド 

東京証券取引所に上場し、東証ＲＥＩＴ指数
に採用されている（または採用予定の）不動
産投資信託証券を主要投資対象とします。

Ｄ Ｉ Ａ Ｍ  Ｕ Ｓ ・ リ ー ト ・ 
オ ー プ ン ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 

米国の証券取引所に上場もしくは上場に準ず
る不動産投信等の投資信託証券を主要投資対
象とします。 

主要投資対象 

ＤＩＡＭ インターナショナル・ 
リート・インカム・オープン・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

米国および日本を除く世界各国の証券取引所
に上場もしくは上場に準ずる不動産投信等の
投資信託証券を主要投資対象とします。 

投資制限 

マザーファンド受益証券への投資割合には、制限を設けません。
株式への実質投資割合は、信託財産の純資産総額の70％未満としま
す。 
外貨建資産への実質投資割合は、信託財産の純資産総額の70％未満
とします。 

分配方針 

決算日（原則として奇数月の各８日）に、経費控除後の利子配当等
収益および売買益（評価益を含みます。）等の中から、基準価額水
準、市況動向等を勘案して、分配金額を決定します。原則として、
利子配当等収益および売買益（評価益を含みます。）等から基準価
額水準を考慮して分配を行います。ただし、分配対象額が少額の場
合は分配を行わないことがあります。 

 
 

 <運用報告書に関するお問い合わせ先> 
コールセンター：0120-506-860 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
お客様のお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。 

 

 

愛称：スマナビ 

 

第38期 <決算日 2014年１月８日> 
第39期 <決算日 2014年３月10日> 
第40期 <決算日 2014年５月８日> 

 
 
 

 

 

 

 

 

 毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼

申し上げます。 

 

 さて、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド

（隔月決算型） <愛称：スマナビ> 」

は、2014年５月８日に第40期の決算を行

いました。 

 ここに、第38期～第40期中の運用状況

と収益分配金をご報告申し上げます。 

 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますよう

お願い申し上げます。 
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ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型） <愛称：スマナビ> 

 

■最近５作成期の運用実績 

基 準 価 額 

作 成 期 決 算 期 
(分配落) 

税込み 
分配金 

期 中
騰落率

株 式
組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

新株予約権
付 社 債
(転換社債)
比 率

債 券 
先 物 
比 率 

投 資 信 託 
受益証券、 
投 資 証 券 
組 入 比 率 

純資産
総 額

  円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
26期(2012年１月10日) 5,858 25 △ 2.2 56.4 0.5 17.8 1.0 △ 3.6 18.1 231

27期(2012年３月８日) 6,464 25 10.8 57.6 0.4 17.1 0.9 △ 3.3 19.2 242第10作成期 

28期(2012年５月８日) 6,286 25 △ 2.4 56.1 0.1 17.6 0.9 － 19.0 233

29期(2012年７月９日) 6,153 25 △ 1.7 56.4 0.9 18.0 1.1 △ 3.9 18.3 213

30期(2012年９月10日) 6,172 25 0.7 56.9 0.1 17.8 1.0 － 19.3 197第11作成期 

31期(2012年11月８日) 6,243 25 1.6 37.8 0.4 36.2 2.0 △12.7 18.4 174

32期(2013年１月８日) 6,949 25 11.7 39.0 0.4 35.1 1.3 △ 5.8 19.1 184

33期(2013年３月８日) 7,692 25 11.1 39.2 0.7 34.1 1.1 △ 5.2 20.0 201第12作成期 

34期(2013年５月８日) 8,434 25 10.0 39.9 0.2 34.8 0.4 － 19.5 208

35期(2013年７月８日) 8,061 25 △ 4.1 38.4 0.9 36.6 0.2 △ 1.8 18.3 194

36期(2013年９月９日) 8,017 25 △ 0.2 39.6 0.1 37.1 － － 18.2 190第13作成期 

37期(2013年11月８日) 8,249 25 3.2 57.3 － 19.1 － － 18.3 193

38期(2014年１月８日) 8,859 25 7.7 57.7 0.7 19.1 － △ 5.2 18.5 195

39期(2014年３月10日) 8,671 25 △ 1.8 56.3 0.5 19.2 － △ 5.4 19.2 190第14作成期 

40期(2014年５月８日) 8,492 25 △ 1.8 56.0 0.5 19.6 － △ 3.4 19.6 181

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「新株予約権付社債

（転換社債）比率」、「債券先物比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
（注４）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。 
（注５）運用方針に合った適切な指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。 
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■過去６ヶ月間の基準価額の推移 

基 準 価 額 
決算期 年 月 日 

 騰 落 率

株 式
組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

新株予約権 
付 社 債 
(転換社債) 
比 率 

債 券 
先 物 
比 率 

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

(期 首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％

2013年11月８日 8,249 － 57.3 － 19.1 － － 18.3

11 月 末 8,634 4.7 58.0 0.3 18.9 － △6.0 18.4

12 月 末 8,923 8.2 58.0 0.7 18.9 － － 18.5

(期 末)    

第38期 

2014年１月８日 8,884 7.7 57.7 0.7 19.1 － △5.2 18.5

(期 首)    

2014年１月８日 8,859 － 57.7 0.7 19.1 － △5.2 18.5

１ 月 末 8,551 △3.5 56.2 0.3 19.4 － △6.6 18.9

２ 月 末 8,598 △2.9 55.9 0.2 19.4 － － 19.2

(期 末)    

第39期 

2014年３月10日 8,696 △1.8 56.3 0.5 19.2 － △5.4 19.2

(期 首)    

2014年３月10日 8,671 － 56.3 0.5 19.2 － △5.4 19.2

３ 月 末 8,563 △1.2 56.1 0.7 19.4 － － 19.1

４ 月 末 8,533 △1.6 55.9 0.5 19.5 － － 19.2

(期 末)    

第40期 

2014年５月８日 8,517 △1.8 56.0 0.5 19.6 － △3.4 19.6

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「新株予約権付社債

（転換社債）比率」、「債券先物比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 

（注４）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。 
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■第38期～第40期の運用経過（2013年11月９日から2014年５月８日まで） 
 

《投資環境》 
 当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、実質的に国内外の株式、債券、リート（不動産投資信託
証券）の６資産へ分散投資を行い、機動的な資産配分比率の変更（３つの資産配分タイプの選択）を行いなが
ら、安定的な収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行います。また、各資産配分タイプは以下
の通りです。 

＜積極タイプ＞国内株式：30％、外国株式：30％、国内債券：10％、外国債券：10％、国内リート：10％、
外国リート：10％ 

＜中立タイプ＞国内株式：20％、外国株式：20％、国内債券：20％、外国債券：20％、国内リート：10％、
外国リート：10％ 

＜安定タイプ＞国内株式：10％、外国株式：10％、国内債券：30％、外国債券：30％、国内リート：10％、
外国リート：10％ 

 
 各マザーファンドの投資環境については以下の通りです。 
 
   
  国内株式  
 当作成期の国内株式市場は小幅な動きとなり、当作成期末のＴＯＰＩＸ（東証株価指数）は前作成期末比
16.41ポイント安（▲1.39％）の1,160.01ポイント、日経平均株価は同76.98円高（＋0.55％）の14,163.78
円となりました。 
 作成期初は、米国の低金利政策が長期化するとの観測を背景とした米国株式市場の上昇に加え、為替市場
が円安基調となったことから、外国人投資家からの資金流入が旺盛となり上昇基調となりました。2013年12
月のＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）で量的緩和策の縮小が決定されると同時に低金利政策の長期化姿勢
が示唆されたことによる円安進行に加え、外国株式市場も反発に転じたことから国内株式市場は更に上昇し
ました。同月末にかけては、個人投資家による証券税制の軽減税率廃止前の利益確定売りも一巡し、底堅い
値動きとなり、日経平均株価は約６年ぶりに16,000円台を回復しました。2014年１月に入ると、厳冬による
米国景気への懸念から円高ドル安となったほか、中国の「理財商品」のデフォルト懸念やアルゼンチンペソ
の急落などを背景に新興国に対する懸念が台頭し、国内株式市場は軟調な展開となりました。その後、３月
と４月の日銀の金融政策決定会合において従来の金融政策の継続が決定されたほか、ウクライナ情勢の緊迫
化もあり株式市場は上値の重い展開が続きました。 
    
 
   
  外国株式  
 当作成期の外国株式市場は上昇しました。作成期の前半は、米国において量的緩和策の規模の縮小が開始
されたものの、政策金利が長期間に亘って低位に維持されるとの観測が高まったことから、株式市場は上昇
しました。その後は、新興国の政治・経済を巡る懸念から株式市場の変動性が高まる展開となったほか、例
年以上の寒波の影響で米国の経済指標が下振れたことが懸念される展開となりました。当作成期の後半は、
米国の金融政策を巡り利上げ時期に関する懸念が高まったほか、ウクライナ情勢を巡りロシアと欧米諸国の
関係が悪化していることも不安材料となりました。外国株式市場は全体的には堅調な推移を続けましたが、
その内容を見ると、2013年の上昇を牽引した高成長株が売られる展開となったほか、アジア株式市場やオー
ストラリア株式市場などが変動の大きい展開となりました。業種別では、公益関連セクターが相対的に大き
く上昇しました。また、エネルギーや資本財、ヘルスケアセクターも相対的に上昇しました。一方で、消費
関連セクターは新興国への懸念や米国の寒波の影響で出遅れる展開となりました。 
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  国内債券  
 当作成期の長期金利（10年国債利回り）は、0.570％～0.740％の範囲で推移し、前作成期末の0.585％か
ら当作成期末の0.600％へ小幅に上昇（価格は下落）しました。 
 米国の量的緩和策の年内縮小開始の見方が一旦後退する中で米国の長期金利が低下基調となったことか
ら、当作成期初には、長期金利は0.6％台前半の低い水準での推移となりました。その後12月に入り、ＦＲ
Ｂ（米連邦準備理事会）が量的緩和策の縮小開始を決定し、米国の長期金利が上昇に転じたことに加え、為
替市場で円安が進行して国内株式市場の上昇が続いたため、年末の薄い商いの中で長期金利は上昇圧力を強
め、一時0.740％まで上昇しました。 
 2014年１月以降は、米国の雇用統計が予想を大きく下回ったことから、米国市場で株安・長期金利が低下
する展開となり、国内の長期金利は0.6％台半ばまで急低下しました。更に１月下旬にかけては中国の高利
回りの資産運用商品「理財商品」のデフォルト（債務不履行）懸念が高まったことや、アルゼンチンペソの
急落を引き金とした新興国市場の混乱に加え、ウクライナ情勢の緊迫化を受け、長期金利は低下基調を維持
し、３月上旬には一時0.570％まで一段と低下する展開となりましたが、長期金利の0.5％台では投資家の利
益確定の売りも根強く、その後は0.6％台前半を中心とした狭いレンジで推移しました。 
    
 
   
  外国債券  
 当作成期は多くの国の国債利回りが低下（価格は上昇）し、為替市場では円安の展開となりました。 
 作成期初から2013年の年末にかけては各国の経済指標が市場の事前予想を上回ったことや、ＦＲＢが量的
緩和策の縮小を決定したことなどから、主要国の国債利回りは上昇しました。しかし2014年以降は、寒波の
影響を受けた米国経済の失速に加え、新興国ではアルゼンチンペソの急落や中国の「理財商品」のデフォル
トに対する懸念、ウクライナ情勢の緊迫化などの不安要因が続き、主要国の国債利回りは低下しました。作
成期を通じて見ると、高金利国を含む投資対象国の混乱や国債利回りの急騰はなく、多くが低下しました
が、量的緩和策の縮小を継続する米国では、短中期ゾーンを中心に国債利回りが小幅に上昇しました。為替
市場では、米国の量的緩和策の縮小や日本の貿易赤字が拡大傾向であることなどから円安が進行し、ドル／
円相場は１ドル＝98円台から101円台へ上昇するなど、投資対象通貨の多くが円に対して上昇しました。 
    
 
   
  国内リート  
 当作成期初は、日米の景況感の改善や堅調な株式市場といったサポート材料があったものの、日本の10年
国債利回りが上昇したこと、リート各社の積極的な公募増資に対する投資家の換金売りや証券優遇税制の廃
止を控えた利益確定の売りが膨らんだことなどから、概ね横ばいの展開が続きました。2013年12月下旬にか
けては、利益確定の売りが落ち着いたこと、投資信託への資金流入が大幅に増加したこともあり大きく上昇
する展開となりました。しかし2014年３月には、公募増資が相次いで発表されたことによる需給環境悪化へ
の短期的な警戒感が出たこと、ウクライナ問題等の地政学リスクによる世界的なリスク回避の姿勢などによ
り、下落する展開となりました。当作成期末にかけては、長期金利が安定して推移する中、株式市場が多少
持ち直したことや投資信託への旺盛な資金流入が継続していることを背景に上昇しました。 
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  外国リート  
 当作成期の外国リート市場は、新興国経済やウクライナ情勢に対する不安から下落する局面もありました
が、景気回復期待や低下傾向にある国債利回りなどが市場の下支えとなり上昇しました。また、為替市場で
は、主要通貨に対して円安が進行しました。地域別では、米国は2013年12月にＦＯＭＣ（米連邦公開市場委
員会）で量的緩和策の縮小が決定されたものの、低金利が継続されるとの見方から見直し買いが進みまし
た。その後も、経済指標の改善や10年国債利回りの低下などを背景に上昇する展開となりました。欧州は、
ウクライナ情勢に左右されたものの、ＥＣＢ（欧州中央銀行）が低金利政策を継続する方針を示したことが
支援材料となり上昇しました。英国は、景気回復を示す経済指標やリートの好調な決算内容などを受けて大
きく上昇しました。アジアは、中国をはじめとする新興国経済に対する不安が高まったことが重石となりま
したが、シンガポールは、リートの堅調な決算内容が下支えとなりました。オーストラリアは、オーストラ
リアドル高の進行や中国の弱い経済指標などが嫌気され下落する局面もありましたが、Ｍ＆Ａ（企業の合
併・買収）の発表やＲＢＡ（オーストラリア準備銀行）による利下げ期待の高まりなどから上昇しました。
    
 

《運用経過》 
基準価額の推移 
 当作成期末の基準価額は8,492円となりました。第38期から第40期までの１万口当たりの収益分配金合計額
75円を加算すると8,567円となり、前作成期末に比べ3.86％上昇しました。 
 
基準価額の騰落要因 
 国内株式のマザーファンドが下落したものの、その他のマザーファンドが上昇したことから、基準価額は上
昇しました。 
 
 当作成期の資産配分タイプは、積極タイプを維持しました。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  <第38期>   

期 首 期中高値 期中安値 期 末 

2013.11.８ 2013.12.30 2013.11.８ 2014.１.８ 

8,249円 8,923円 8,249円 
8,884円 

(分配金込み) 
 
 <第39期>   

期 首 期中高値 期中安値 期 末 

2014.１.８ 2014.１.17 2014.２.４ 2014.３.10 

8,859円 8,878円 8,178円 
8,696円 

(分配金込み) 
 
 <第40期>   

期 首 期中高値 期中安値 期 末 

2014.３.10 2014.４.３ 2014.４.14 2014.５.８ 

8,671円 8,691円 8,355円 
8,517円 

(分配金込み) 

 
 
 

（注）基準価額は分配金込みです（当作成期における累計）。 
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 各マザーファンドの運用経過は以下の通りです。 

   
  国内株式  
基準価額の推移 
 当作成期末のジャパン・セレクション・マザーファンドの基準価額は16,152円となり、前作成期末に比べ
6.11％下落しました。 
 
基準価額の騰落要因 
［下落要因］多めに保有していた情報・通信業やサービス業の成長株や、バイオ関連株が下落したことがマ

イナスに寄与しました。 
 
参考指標の推移 
 参考指標であるＴＯＰＩＸは1.39％下落しました。 
 
参考指標との差異およびその要因 
 当マザーファンドは参考指標を4.71％下回りました。 
 2013年に大きく上昇した銘柄が、2014年１月後半以降に調整局面に入ったことから、多めに保有していた
情報・通信業やサービス業の成長株や、バイオ関連株が下落しマイナスに寄与しました。 
    
 
   
  外国株式  
基準価額の推移 
 当作成期末のＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンドの基準価額は20,929円となり、前作成期末
に比べ12.64％上昇しました。 
 
基準価額の騰落要因 
［上昇要因］公益やヘルスケア、エネルギーセクターなどの保有銘柄が上昇したことや、為替市場において

円安ドル高が進行したことがプラスに寄与しました。 
    
 
   
  国内債券  
基準価額の推移 
 当作成期末の国内債券アクティブ・マザーファンドの基準価額は12,628円となり、前作成期末に比べ
0.85％上昇しました。 
 
基準価額の騰落要因 
 長期金利が前作成期末比で概ね横ばいとなる中、債券の利息収入や、保有する事業債の債券価格の上昇等
から、基準価額は上昇しました。 
 
ベンチマークの推移 
 ベンチマークであるＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合は0.55％上昇しました。 
 
ベンチマークとの差異およびその要因 
 当マザーファンドはベンチマークを0.30％上回りました。 

［プラス要因］金利低下局面において現物債のデュレーションを長期化していたことや、保有する事業債
の好調なパフォーマンス等がプラスに寄与しました。 

［マイナス要因］主に2014年１月の金利低下局面における、債券先物を活用したヘッジ戦略がマイナスに
寄与しました。 
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  外国債券  
基準価額の推移 
 当作成期末の高金利ソブリン・マザーファンドの基準価額は13,327円となり、前作成期末に比べ6.65％上
昇しました。 
 
基準価額の騰落要因 
［上昇要因］投資対象国の国債利回りの多くが低下（価格は上昇）したことや、カナダドルを除く投資対象

通貨が円に対して上昇したことがプラスに寄与しました。 
 
 2014年４月に投資対象国の見直しを行いました。国債利回りの低いユーロ圏のフランスを全て売却し、利
回りが上昇した米国を新たに組入れました。投資対象通貨の選定では、利回りの高さに加え、ボラティリ
ティが比較的低く、流動性が高いことを考慮しています。 
    
 
   
  国内リート  
基準価額の推移 
 当作成期末のＪ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンドの基準価額は14,501円となり、前作成
期末に比べ7.25％上昇しました。 
 
基準価額の騰落要因 
［上昇要因］投資信託への旺盛な資金流入が継続していることを背景にＪ－ＲＥＩＴ市場が上昇したこと。
 
ベンチマークの推移 
 ベンチマークである東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は6.27％上昇しました。 
 
ベンチマークとの差異およびその要因 
 当マザーファンドはベンチマークを0.97％上回りました。 
 大和証券オフィス投資法人のオーバーウェイトによる銘柄選択効果がプラスに寄与しました。 
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  外国リート  
基準価額の推移 
 米国のリートに投資しているＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンドの当作成期末の基準価
額は20,978円となり、前作成期末に比べ16.07％上昇しました。 
 アジア・オセアニア、欧州のリートに投資しているＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・
オープン・マザーファンドの当作成期末の基準価額は19,723円となり、前作成期末に比べ9.81％上昇しまし
た。 
 
基準価額の騰落要因 

ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンド 
 米国リート市場が大きく上昇したことや、円安が進行したことから基準価額は上昇しました。また、保
有銘柄では、ボストン・プロパティーズ（オフィス）やアレクサンドリア・リアル・エステートエクイ
ティーズ（オフィス）などが上昇しプラスに寄与しました。 
 
 用途別では、住居施設の組入れを減少させた一方、工業やその他などの組入れを増加させました。 
 
ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド 
 リート市場が上昇したことや、円安が進行したことから基準価額は上昇しました。また、保有銘柄で
は、英国のブリティッシュ・ランド（混合型）やハマーソン（混合型）などが上昇しプラスに寄与しまし
た。 
 
 地域別では、オーストラリアの組入れを減少させた一方、英国やカナダなどの組入れを増加させまし
た。また、用途別では、オフィスの組入れを減少させた一方、小売りの組入れを増加させました。 

    
 

《収益分配金》 
 当作成期の収益分配金につきましては、利子・配当等収益より運用実績等を考慮し、１万口当たり25円とさ
せていただきました（当作成期合計分配金額75円）。なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留
保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 
 

１万口当たりの分配原資の内訳 

 第38期 第39期 第40期 

当期分配金（税引前） 25円 25円 25円

 当期の収益 25円 19円 25円

 当期の収益以外 －円 5円 －円

翌期繰越分配対象額 314円 308円 319円

（注）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金（税引前）」

の額が一致しない場合があります。 
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《今後の投資環境および運用方針》 
 資産配分タイプの変更については、みずほ第一フィナンシャルテクノロジー株式会社による定量的分析に基
づいてＤＩＡＭが行います。また、基本資産配分比率から一定の乖離が生じた場合にリバランスを行います。 
 各マザーファンドの運用方針については、以下の通りです。 
    
  国内株式  
 引き続き、中期的に米国や日本をはじめとした先進国経済は緩やかな成長が可能との見方を変えていませ
ん。米国経済については、2014年１－２月に天候要因で各経済指標が悪化していましたが、それも徐々に正
常に戻りつつあり、市場は基本的には緩やかな回復基調にあると考えています。 
 ４月後半からの国内企業の決算発表での今期業績見通しは、全般的に保守的なものになると思われます
が、基本的に企業業績は改善傾向にあり、業績や資産価値面から見た株価バリュエーションは引き続き下支
え要因になると考えています。また、消費税率の引き上げに伴う経済の冷え込みが懸念されますが、安倍政
権の政策については、着実に進んでいくことが期待でき、日銀による追加金融緩和の余地がサポート要因に
なると考えています。 
 今後の運用方針については、中期的には国内設備投資と個人消費等の民需の回復により堅調な相場となる
ことを予想しています。その見通しに基づき、これまで不透明であった民需主導の成長への動きが徐々に明
らかになりつつあることから、アベノミクスの三本の矢関連の株、特に即効性が見込まれる財政政策関連株
から成長戦略に関わる設備投資関連株や個人消費関連株に組入れの中心を徐々に移す方針です。一方、不透
明要因としてウクライナ情勢の緊迫化による西側諸国とロシアとの関係悪化の影響が、今後どの程度の広が
りを見せるか引き続き注視していきます。 
    
    
  外国株式  
 今後の外国株式市場の見通しについては、引き続き大きなレンジで上下する展開が続くと考えます。米国
ではこれまで株価の形成を支えた量的緩和策が終了に向かっています。経済動向についても、中国の景況感
への懸念が続くほか、欧州においてもウクライナ情勢を巡る不透明感が潜在的な懸念材料となっています。
今後の外国株式市場の動向は、2014年以降の高い業績予想に見合う実績を企業が打ち出せるか否かが注目さ
れる展開になると考えます。株式市場は2013年に業績期待を織り込んで上昇してきたことから、今後の企業
の業績動向次第で株価の変動が大きくなる可能性があると考えます。一方、中長期的には、米国を中心に良
好な投資環境が継続すると考えます。 
 運用方針としては、引き続き、安定した配当収益の確保と中長期的な値上がり益の確保をめざして運用を
行います。具体的には、配当利回りが市場平均以上であり、利益およびキャッシュフローの成長性が高く、
将来的にも十分な配当が期待できる銘柄を選別します。 
    
    
  国内債券  
 長期金利（10年国債利回り）は、0.55～0.70％程度のレンジでの推移を予想しています。 
 国内経済は内需主導で堅調に推移しており、物価の上昇傾向も続いていますが、日銀は2014年末までにマ
ネタリーベースで270兆円、長期国債保有残高で190兆円まで増やすことを宣言しており、日銀による大規模
な国債買い入れオペレーションの継続に加え、消費税増税前の駆け込みによる需要増加の反動が予想される
2014年度上期にかけて日銀が追加緩和に動くとの期待も根強く、長期金利の上昇の抑制に作用しています。
 米国経済は着実な景気回復を示しており、ＦＲＢによる量的緩和策の縮小が開始されました。今後も緩や
かなペースで資産買い入れ額の縮小が続く見通しですが、物価動向が低位で安定する中、本格的な金融引き
締め時期は当面先であり、海外金利の急激な上昇は抑制されると予想しています。中国の「理財商品」のデ
フォルトや不動産価格の下落懸念に加えて、クリミア半島を巡るロシアとウクライナの衝突、ロシアと欧米
諸国の対立に対する警戒を背景に、一段と市場のリスク回避圧力が強まる局面では更に長期金利が低下する
展開も警戒しています。 
 今後の運用方針は、中長期的なトレンドとしての金利上昇懸念が強い場合と、重要な経済指標の発表日や
国債入札日の前後等、一時的に金利上昇リスクが高まると予想される場合に、債券先物の売建てによる機動
的なヘッジ戦略を継続していく方針です。現物債については、国内クレジット市場は日銀による大規模な流
動性供給が継続する中、当面は堅調な展開を予想しており、引き続き銀行や建設・不動産等の内需関連銘柄
を中心に多めに保有し、利回り収益を獲得する戦略を継続していく方針です。 
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  外国債券  
 暫定政権と親ロシア派の衝突が続くウクライナ情勢には注意が必要であり、５月25日に予定されている大
統領選挙が重要なイベントとなる他、親ロシア派の多い東部では独立の是非を問う住民投票が実施されるな
ど、市場の警戒感が高まっています。しかし、寒波からの回復が続く米国を中心に世界経済は緩やかな成長
が続いており、中長期的にはウクライナなどの地政学リスクも収束すると見ています。高金利国や新興国に
おいては、各国一斉の成長は難しく、政治リスクや経常赤字を抱える一部の国では再度混乱に陥る懸念など
もありますが、家計消費や設備投資などの内需が堅調であり、財政状況も比較的健全であることから、引き
続き先進国を上回る成長が期待できます。このため、一定の信用格付以上を有する国の通貨の中から、為替
予約取引の流動性、投資規制、市場規模等を勘案し、相対的に金利の高い通貨を選定して、各国の財政状況
やファンダメンタルズ、インフレリスクを注視した機動的な運用を継続します。 
    
 
   
  国内リート  
 ウクライナ情勢への懸念が燻る中で、中国や米国などの経済が落ち着きを取り戻し長期金利が低下傾向な
がらも安定して推移していることから、世界的にリート市場は堅調な地合いとなっています。Ｊ－ＲＥＩＴ
市場も、消費税率引き上げ後の国内経済の不透明感等を受けて国内株式市場に調整色がある中でも、金利の
低位安定と世界的なリート市場の堅調さなどを背景に比較的堅調な推移となっています。金融緩和が当面継
続されることへの安心感は強く、利回りを選好する個人投資家を中心に投資信託などの旺盛な買い需要が続
いていることから、経済対策の波及効果とともに不動産ファンダメンタルズの緩やかな改善への根強い期待
などがＪ－ＲＥＩＴ市場を下支えする形で、東証ＲＥＩＴ指数は1,450ポイントから1,550ポイント前後の安
定的な推移を続けると予想します。 
 こうした市場の動きに対し相対的に割安な銘柄を中心に、下落する局面などで買い入れを慎重に行う姿勢
を継続しています。引き続き純資産価値やその創出するキャッシュフローをベースにした価値から判断して
割安感の強い低位銘柄のバリュエーション修正が続くと見ており、割安感の強い銘柄を中心にセクターをバ
ランス良く保有する方針です。 
    
 
   
  外国リート  
 米国では、金融政策の今後の展開について方向性が定まりつつあり、これを受けて中・長期債の利回りが
安定して推移していることは好材料です。世界経済の成長率が低下する中、米国リートの配当と配当成長を
源泉とする期待リターンの水準は相対的に魅力を維持しており、これに沿った安定的な値動きになると考え
られます。欧州では、消費者物価指数が低水準で推移しており、追加金融緩和の期待が高まっていることは
リート価格の形成にプラスと言えます。但し、政治動向、景気回復の腰折れはリスク要因と考えています。
アジアについては、米国の金利次第では値動きの荒い展開を見せる局面も想定されますが、堅調な業績動向
はサポート材料です。オーストラリアでは、過去最低水準の政策金利が維持される中、マクロ経済指標に改
善があらわれています。これを受けて、オーストラリアドルに上昇圧力が見られ、ＲＢＡの金融政策が注目
されます。 
 運用方針としては、市場の動向を注視しながら、保守的な財務体質を持ち、長期的に配当成長の見込める
キャッシュフローの安定した銘柄を選別して投資していく方針です。 
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【運用状況】 

○マザーファンド組入比率 

前作成期末 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

※比率は純資産総額に対する割合です。 

 

○通貨別構成比 

前作成期末 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

当作成期末 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

当作成期末 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ※比率は当ファンドが実質的に投資している有価証券の時価総額に対する割合です。 

※上位11位以下の通貨については、「その他」として集計しています。 



 

－  － 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(12) ／ 2014/06/04 15:57 (2014/06/04 15:56) ／ wk_14020085_030_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_1万口_P.doc 

12

wk_14020085_030_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_1万口_P.doc

■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 第38期～第40期

(a) 信 託 報 酬 64円

 （投 信 会 社） (34) 

 （販 売 会 社） (27) 

 （受 託 銀 行） ( 3) 

(b) 売 買 委 託 手 数 料 8 

 （株 式） ( 7) 

 （投資信託受益証券、投資証券） ( 1) 

 （先物・オプション） ( 0) 

(c) 有 価 証 券 取 引 税 1 

 （株 式） ( 1) 

 （投資信託受益証券、投資証券） ( 0) 

(d) 保 管 費 用 等 1 

 合 計 74 

 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料、

有価証券取引税および保管費用等は、このファンドが組入

れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファ

ンドに対応するものを含みます。 
経過日数

(a) 信託報酬 ＝ 期中の平均基準価額×信託報酬率× 
365 

期中の売買委託手数料  
(b) 売買委託手数料＝

期中の平均受益権口数  

期中の有価証券取引税  
(c) 有価証券取引税＝

期中の平均受益権口数  

期 中 の 保 管 費 用 等  
(d) 保 管 費 用 等 ＝

期中の平均受益権口数  

（注２）保管費用等には、監査報酬等が含まれております。 

（注３）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2013年11月９日から2014年５月８日まで） 

 第 38 期 ～ 第 40 期 

 設 定 解 約 

 口 数 金 額 口 数 金 額

 千口 千円 千口 千円
ジャパン・セレクション・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

624 1,000 2,610 4,800

ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

－ － 4,699 9,400

国 内 債 券 ア ク テ ィ ブ ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

－ － 715 900

高 金 利 ソ ブ リ ン ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

－ － 1,374 1,800

Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

－ － 1,329 1,900

ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

－ － 558 1,100

ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・ 
インカム・オープン・マザーファンド 

－ － 571 1,100
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

第 38 期 ～ 第 40 期 
項 目 ジャパン・セレクション・

マ ザ ー フ ァ ン ド
ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・
マ ザ ー フ ァ ン ド

(a） 期 中 の 株 式 売 買 金 額 12,846,720千円 44,463,521千円

(b） 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 10,095,816千円 44,790,492千円

(c） 売   買   高   比   率 (a)/(b) 1.27 0.99 

（注）(b)は各月末および各決算日現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

 

 

 

 

 

 

■利害関係人との取引状況等（2013年11月９日から2014年５月８日まで） 
 期中の利害関係人との取引等はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

 

 

 

 

 

 

■組入資産の明細 

 親投資信託残高 

第13作成期末 第 14 作 成 期 末 

 口 数 口 数 評 価 額 

千口 千口 千円

ジ ャ パ ン ・ セ レ ク シ ョ ン ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 32,879 30,892 49,897 

ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンド 30,931 26,231 54,900 

国 内 債 券 ア ク テ ィ ブ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 15,166 14,450 18,248 

高 金 利 ソ ブ リ ン ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 15,120 13,745 18,319 

Ｊ-ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンド 13,870 12,541 18,186 

ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンド 4,157 3,599 7,550 

ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド 6,242 5,671 11,185 

（注）親投資信託合計の受益権口数は、ジャパン・セレクション・マザーファンド5,828,173千口、ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザー

ファンド21,934,265千口、国内債券アクティブ・マザーファンド1,013,857千口、高金利ソブリン・マザーファンド13,712,973千口、

Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンド1,175,791千口、ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンド

26,041,903千口、ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド41,822,650千口です。 
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＜補足情報＞ 

■ジャパン・セレクション・マザーファンドの組入資産の明細 

(1）国内株式 
 

2013年11月８日現在 2014年５月８日現在
銘 柄 

株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
建設業（6.5％）   

大成建設 300 375 171,375

鹿島建設 430 155 58,900

西松建設 160 430 160,390

五洋建設 － 280 91,000

日特建設 80 80 29,200

日揮 27 22 73,150

繊維製品（1.0％）   

帝人 － 380 91,580

化学（4.2％）   

旭化成 77 67 45,694

住友化学 － 310 116,560

信越化学 18 － －

日本触媒 35 － －

三菱瓦斯化学 135 － －

ダイキョーニシカワ － ※  25 43,929

富士フイルムホールディングス 30 34 86,904

リプロセル 25 － －

日東電工 8 18 82,332

医薬品（3.1％）   

大日本住友製薬 35 16 24,752

科研製薬 32 － －

小野薬品 － 8 65,520

生化学工業 ※  80 ※  52 64,343

栄研化学 ※  43 ※  50 85,244

沢井製薬 10 － －

ナノキャリア 0.300 － －

ペプチドリーム ※   4 ※   6 40,064

ガラス・土石製品（2.1％）   

住友大阪セメント － 220 88,220

太平洋セメント 310 － －

日本特殊陶業 50 42 103,950

鉄鋼（1.8％）   

新日鐵住金 630 600 159,000

東京製鐵 ※  97 － －

大和工業 32 － －

大同特殊鋼 132 － －

非鉄金属（3.9％）   

三井金属 320 － －

三菱マテリアル 230 － －

住友鉱山 16 81 123,930

住友電工 － 103 141,419

フジクラ － 200 87,600

 
2013年11月８日現在 2014年５月８日現在

銘 柄 
株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
機械（9.5％）   

日本製鋼所 120 165 66,330

オークマ 180 55 47,025

アマダ 150 126 94,374

アイダエンジニアリング ※  93 － －

ディスコ ※   8 15 92,250

ナブテスコ 55 － －

小松製作所 ※  86 45 99,450

住友重機械 － 187 79,101

クボタ － 72 93,960

荏原製作所 180 104 62,296

ＴＨＫ － 44 92,400

三菱重工業 － 120 63,600

ＩＨＩ 310 162 65,772

電気機器（17.3％）   

コニカミノルタ 125 － －

ブラザー工業 － 84 119,616

日立 170 210 152,880

東芝 456 456 179,664

富士電機 305 175 79,975

安川電機 82 22 24,530

日本電産 11 16 91,984

日本電気 － 275 78,925

ジャパンディスプレイ － ※  84 53,319

パナソニック 115 100 105,600

アンリツ 191 118 128,738

ソニー 166 148 261,368

村田製作所 － 12 103,272

ニチコン 110 － －

日本ケミコン － 171 55,233

大日本スクリーン － 275 118,525

東京エレクトロン 31 － －

輸送用機器（8.7％）   

トヨタ自動車 ※  47 49 270,872

日野自動車 90 69 85,767

極東開発工業 40 － －

マツダ 430 260 114,660

本田技研 32 42 140,868

富士重工業 118 67 169,175

精密機器（2.6％）   

テルモ 20 － －

東京精密 － 56 95,312

トプコン 75 70 131,110



 

－  － 
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2013年11月８日現在 2014年５月８日現在

銘 柄 
株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
オリンパス 40 － －

ＣＹＢＥＲＤＹＮＥ － ※   1 10,010

電気・ガス業（1.3％）   

関西電力 30 30 27,480

東北電力 － 35 35,560

九州電力 － 50 56,650

陸運業（－％）   

東京急行 90 － －

東日本旅客鉄道 13 － －

日本通運 140 － －

海運業（0.6％）   

川崎汽船 570 260 54,600

倉庫・運輸関連業（0.6％）   

三井倉庫 170 － －

上組 100 59 57,348

情報・通信業（5.8％）   

コロプラ － 3 6,108

ＧＭＯペイメントゲートウェイ － 3 10,245

ドリコム － 50 128,350

ヤフー 180 180 79,920

日本ＢＳ放送 － ※   7 15,227

東映 146 － －

ＤＴＳ － 29 48,865

スクウェア・エニックス・ＨＤ － ※  54 88,617

ソフトバンク ※  47 20 145,980

卸売業（2.3％）   

シップヘルスケアＨＤ 35 19 68,970

丸紅 110 － －

三井物産 － 60 90,960

住友商事 － 40 51,480

三菱商事 54 － －

小売業（5.6％）   

三越伊勢丹ＨＤ 91 99 133,155

セブン＆アイ・ＨＬＤＧＳ 39 39 155,571

ＡＯＫＩホールディングス － 51 73,593

イズミ ※  19 － －

ヤマダ電機 － 300 110,700

ニトリホールディングス － ※   6 30,972

銀行業（8.8％）   

三菱ＵＦＪフィナンシャルＧ ※  518 ※  378 210,768

三井住友トラストＨＤ 307 347 146,087

三井住友フィナンシャルＧ ※  55 ※  65 268,041

みずほフィナンシャルＧ ※  630 821 164,200

証券、商品先物取引業（1.0％）   

ジャフコ － ※   4 16,610

大和証券Ｇ本社 27 － －

野村ホールディングス － 117 71,370

 
2013年11月８日現在 2014年５月８日現在

銘 柄 
株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
保険業（1.1％）   

第一生命 45 65 94,835

その他金融業（2.3％）   

オリックス 80 140 211,400

不動産業（4.3％）   

三井不動産 77 63 195,237

東京建物 175 139 117,038

住友不動産 26 19 77,045

エヌ・ティ・ティ都市開発 50 － －

サービス業（5.6％）   

ミクシィ － 7 36,120

テンプホールディングス 40 11 28,028

テラ 18 18 19,764

クックパッド － 4 8,124

メディネット ※   1 110 24,200

ディー・エヌ・エー 55 40 66,480

ファンコミュニケーションズ － 52 88,556

セプテーニＨＬＤＧＳ － 35 40,810

サイバーエージェント ※  83 ※  37 144,910

楽天 110 13 16,900

エン・ジャパン 33 － －

Ｎ・フィールド － 10 34,950

カナモト 31 － －

 千株 千株 千円
株 数 ・ 金 額 ※11,383 11,303 9,014,846合 計

銘 柄 数 < 比 率 > 92銘柄 99銘柄 <95.8％>

（注１）銘柄欄の（ ）内は、2014年５月８日現在の国内株式評価

総額に対する各業種の比率です。 

（注２）合計欄の< >内は、2014年５月８日現在のマザーファンド

純資産総額（9,413,456千円）に対する評価額の比率です。 

（注３）株数（※）、評価額の単位未満は切捨ててあります。 

 

(2）先物取引の銘柄別期末残高 

2014年５月８日現在 
銘 柄 別 

買 建 額 売 建 額

 百万円 百万円国
内 Ｔ Ｏ Ｐ Ｉ Ｘ 185 －
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■ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンドの組入資産の明細 

 外国株式 
2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
SEADRILL LTD 800 － － － エネルギー設備・サービス 
CONOCOPHILLIPS 878 435 3,398 346,222 石油・ガス・消耗燃料 
CHEVRON CORP 223 228 2,880 293,498 石油・ガス・消耗燃料 
WILLIAMS COS INC 609 － － － 石油・ガス・消耗燃料 
SHIP FINANCE INTERNATIONAL LTD － 1,190 2,102 214,178 石油・ガス・消耗燃料 
TARGA RESOURCES CORP 342 461 5,119 521,557 石油・ガス・消耗燃料 
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC 207 － － － 化学 
DOW CHEMICAL 586 460 2,280 232,351 化学 
LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 311 252 2,414 246,004 化学 
PACKAGING CORP OF AMERICA 372 － － － 容器・包装 
FREEPORT-MCMORAN COPPER&GOLD 682 － － － 金属・鉱業 
NUCOR CORP 460 － － － 金属・鉱業 
LOCKHEED MARTIN CORP 184 280 4,610 469,725 航空宇宙・防衛 
GENERAL ELECTRIC CO 925 925 2,455 250,213 コングロマリット 
AIRCASTLE LTD 1,229 － － － 商社・流通業 
RR DONNELLEY & SONS CO 1,343 － － － 商業サービス・用品 
PITNEY BOWES INC 935 － － － 商業サービス・用品 
KAR AUCTION SERVICES INC 797 － － － 商業サービス・用品 
MACQUARIE INFRASTRUCTURE CO LLC 340 － － － 運送インフラ 
GARMIN LTD 514 － － － 家庭用耐久財 
WYNN RESORTS LTD － 96 1,980 201,819 ホテル・レストラン・レジャー
LAS VEGAS SANDS CORP 353 － － － ホテル・レストラン・レジャー
SIX FLAGS ENTERTAINMENT CORP 630 535 2,204 224,635 ホテル・レストラン・レジャー
REGAL ENTERTAINMENT GROUP-A 1,227 1,227 2,299 234,307 メディア 
TIME WARNER CABLE INC 200 － － － メディア 
KRAFT FOODS GROUP INC － 385 2,188 222,941 食品 
REYNOLDS AMERICAN INC 555 892 5,030 512,469 タバコ 
VECTOR GROUP LTD － 1,089 2,321 236,509 タバコ 
ALTRIA GROUP INC 767 604 2,423 246,874 タバコ 
PHILIP MORRIS  INTERNATIONAL 627 261 2,241 228,322 タバコ 
LORILLARD INC － 413 2,419 246,505 タバコ 
KIMBERLY-CLARK CORP － 205 2,282 232,559 家庭用品 
PDL BIOPHARMA INC 2,849 － － － バイオテクノロジー 
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 949 530 2,693 274,382 医薬品 
JOHNSON & JOHNSON 1,024 823 8,307 846,359 医薬品 
ELI LILLY & CO 504 504 2,984 304,027 医薬品 
MERCK & CO.INC. 815 1,371 7,660 780,476 医薬品 
PFIZER INC 2,989 1,731 5,023 511,821 医薬品 
ABBVIE INC 634 430 2,274 231,705 医薬品 
WELLS FARGO & CO － 636 3,145 320,413 商業銀行 
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP － 276 2,317 236,061 商業銀行 
NEW YORK COMMUNITY BANCORP INC 1,503 － － － 貯蓄・抵当・不動産金融 
HOME LOAN SERVICING SOLUTIONS LTD 983 － － － 貯蓄・抵当・不動産金融 
AMERIPRISE FINANCIAL INC 267 － － － 資本市場 
CINCINNATI FINANCIAL CORP 470 － － － 保険 
ARTHUR J GALLAGHER & CO 489 － － － 保険 
METLIFE INC 469 － － － 保険 
PRUDENTIAL FINANCIAL INC 287 － － － 保険 
MICROSOFT CORP － 552 2,174 221,588 ソフトウェア 
QUALCOMM INC － 283 2,248 229,038 通信機器 
SEAGATE TECHNOLOGY 489 403 2,019 205,720 コンピュータ・周辺機器 
HEWLETT-PACKARD CO － 683 2,210 225,201 コンピュータ・周辺機器 
APPLIED MATERIALS INC － 1,093 2,077 211,609 半導体・半導体製造装置 
KLA-TENCOR CORP 375 375 2,362 240,649 半導体・半導体製造装置 
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2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 
評 価 額 銘 柄 

株 数 株 数
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
MAXIM INTEGRATED PRODUCTS － 711 2,273 231,584 半導体・半導体製造装置 
MICROCHIP TECHNOLOGY INC 611 524 2,458 250,513 半導体・半導体製造装置 
VERIZON COMM INC 904 965 4,641 472,925 各種電気通信サービス 
FRONTIER COMMUNICATIONS CORP － 6,362 3,728 379,871 各種電気通信サービス 
AT&T INC 1,327 1,282 4,587 467,342 各種電気通信サービス 
DUKE ENERGY CORP 499 451 3,332 339,465 電力 
ENTERGY CORP － 306 2,307 235,048 電力 
NEXTERA ENERGY INC － 239 2,375 242,055 電力 
WESTAR ENERGY INC － 934 3,338 340,092 電力 
PPL CORPORATION 839 839 2,897 295,209 電力 
SOUTHERN CO － 703 3,157 321,683 電力 
PEPCO HOLDINGS INC － 1,500 4,119 419,741 電力 
NRG YIELD INC 660 － － － 電力 
QUESTAR CORP 969 － － － ガス 
AMEREN CORP － 890 3,649 371,820 総合公益事業 
SEMPRA ENERGY 255 234 2,359 240,348 総合公益事業 
CONSOLIDATED EDISON INC － 540 3,125 318,458 総合公益事業 
CMS ENERGY CORP 969 822 2,489 253,616 総合公益事業 
DTE ENERGY CO 329 418 3,321 338,437 総合公益事業 
CENTERPOINT ENERGY INC 960 － － － 総合公益事業 
DOMINION RESOURCES INC/VA 415 415 2,999 305,570 総合公益事業 
NISOURCE INC 730 643 2,385 243,064 総合公益事業 
PG&E CORP － 815 3,646 371,473 総合公益事業 
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP － 989 3,946 402,096 総合公益事業 
INTEGRYS ENERGY GROUP INC 395 359 2,131 217,161 総合公益事業 

株 数 ・ 金 額 41,081 40,600 167,425 17,057,337  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 56銘柄 54銘柄 － <37.2％>  
(カナダ) 百株 百株 千カナダドル 千円  
TRANSCANADA CORP 484 － － － 石油・ガス・消耗燃料 
VERESEN INC － 1,532 2,445 228,505 石油・ガス・消耗燃料 
WHITECAP RESOURCES INC 3,017 2,038 3,039 284,025 石油・ガス・消耗燃料 
PEMBINA PIPELINE CORP 741 606 2,593 242,370 石油・ガス・消耗燃料 
VERMILION ENERGY INC 402 － － － 石油・ガス・消耗燃料 
INTER PIPELINE LTD － 845 2,552 238,568 石油・ガス・消耗燃料 
BANK OF MONTREAL 530 329 2,471 230,981 商業銀行 
NATIONAL BANK OF CANADA 430 515 2,356 220,256 商業銀行 
CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE 451 254 2,482 232,008 商業銀行 
ROYAL BANK OF CANADA 490 － － － 商業銀行 
GREAT WEST LIFECO INC 753 － － － 保険 
MANULIFE FINANCIAL CORP 1,326 － － － 保険 
SUN LIFE FINANCIAL INC 710 － － － 保険 
POWER FINANCIAL CORP 722 722 2,530 236,519 保険 
DH CORP 860 860 2,781 259,950 情報技術サービス 
BCE INC 614 614 3,007 281,062 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 11,537 8,320 26,262 2,454,249  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 14銘柄 10銘柄 － < 5.3％>  
(イギリス) 百株 百株 千英ポンド 千円  
BP PLC 4,297 7,687 3,854 665,727 石油・ガス・消耗燃料 
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS 2,266 1,976 5,031 869,090 石油・ガス・消耗燃料 
BHP BILLITON PLC 1,290 1,592 3,053 527,412 金属・鉱業 
RIO TINTO PLC 769 769 2,498 431,479 金属・鉱業 
WOLSELEY PLC － 415 1,415 244,463 商社・流通業 
REED ELSEVIER PLC 3,509 2,522 2,201 380,210 メディア 
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 1,181 1,181 4,035 697,067 タバコ 
IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 1,361 860 2,194 379,022 タバコ 
GLAXOSMITHKLINE PLC 1,684 2,616 4,264 736,516 医薬品 
ASTRAZENECA PLC 693 336 1,557 269,091 医薬品 
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2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 
評 価 額 銘 柄 

株 数 株 数
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

(イギリス) 百株 百株 千英ポンド 千円  
HSBC HOLDINGS PLC 6,352 2,696 1,608 277,791 商業銀行 
AVIVA PLC 3,517 3,517 1,850 319,577 保険 
LEGAL & GENERAL GROUP PLC 11,008 － － － 保険 
PRUDENTIAL PLC 3,240 2,238 3,083 532,592 保険 
BT GROUP PLC 5,236 5,236 1,973 340,785 各種電気通信サービス 
VODAFONE GROUP PLC 25,653 13,992 3,172 547,887 無線通信サービス 
SEVERN TRENT PLC 960 960 1,787 308,661 水道 
UNITED UTILITIES GROUP PLC 2,468 1,761 1,438 248,446 水道 

株 数 ・ 金 額 75,490 50,363 45,019 7,775,823  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 17銘柄 17銘柄 － <16.9％>  
(スイス) 百株 百株 千スイスフラン 千円  
NESTLE SA-REGISTERED 1,163 1,163 8,012 931,523 食品 
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 213 312 7,878 915,916 医薬品 
NOVARTIS AG-REG SHS 991 809 6,247 726,391 医薬品 
SWISSCOM AG-REG － 70 3,725 433,171 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 2,368 2,357 25,864 3,007,003  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 3銘柄 4銘柄 － < 6.6％>  
(スウェーデン) 百株 百株 千スウェーデンクローネ 千円  
SVENSKA CELLULOSA AB-B SHS － 759 13,363 209,275 家庭用品 
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 676 676 21,738 340,419 商業銀行 

株 数 ・ 金 額 676 1,436 35,101 549,694  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 2銘柄 － < 1.2％>  
(オーストラリア) 百株 百株 千オーストラリアドル 千円  
ADELAIDE BRIGHTON LTD － 5,956 2,269 215,659 建設資材 
AMCOR LTD 2,353 － － － 容器・包装 
AUST AND NZ BANKING GROUP LT 1,057 1,716 5,797 550,965 商業銀行 
WESTPAC BANKING CORPORATION 1,554 1,672 5,769 548,302 商業銀行 
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 453 651 5,116 486,199 商業銀行 
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 1,473 713 2,415 229,560 商業銀行 
TELSTRA CORP LTD 4,900 4,900 2,538 241,217 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 11,794 15,611 23,907 2,271,905  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 6銘柄 6銘柄 － < 4.9％>  
(香港) 百株 百株 千香港ドル 千円  
SJM HOLDINGS LTD 6,540 － － － ホテル・レストラン・レジャー
CHEUNG KONG HOLDINGS LTD － 2,060 25,564 335,918 不動産管理・開発 

株 数 ・ 金 額 6,540 2,060 25,564 335,918  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 1銘柄 － < 0.7％>  
(シンガポール) 百株 百株 千シンガポールドル 千円  
SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS 8,760 － － － 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 8,760 － － －  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 －銘柄 － < －％>  
(ニュージーランド) 百株 百株 千ニュージーランドドル 千円  
AUCKLAND INTL AIRPORT LTD － 6,097 2,530 223,111 運送インフラ 

株 数 ・ 金 額 － 6,097 2,530 223,111  
小 計 

銘 柄 数<比 率> －銘柄 1銘柄 － < 0.5％>  
(ユーロ…フランス) 百株 百株 千ユーロ 千円  
TOTAL SA 1,063 1,193 6,169 874,067 石油・ガス・消耗燃料 
IMERYS SA 251 205 1,251 177,306 建設資材 
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 559 762 3,220 456,226 建設関連製品 
VINCI S.A. 788 788 4,266 604,489 建設・土木 
REXEL SA 806 806 1,482 210,083 商社・流通業 
TELEVISION FRANCAISE(T.F.1) 1,235 1,010 1,301 184,456 メディア 
M6-METROPOLE TELEVISION 948 － － － メディア 
SANOFI 798 798 6,276 889,272 医薬品 
BNP PARIBAS 682 682 3,583 507,671 商業銀行 
AXA 1,562 1,766 3,098 439,031 保険 
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2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 
評 価 額 銘 柄 

株 数 株 数
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

(ユーロ…フランス) 百株 百株 千ユーロ 千円  
VIVENDI SA － 656 1,254 177,711 各種電気通信サービス 
ORANGE 1,642 2,782 3,352 475,003 各種電気通信サービス 
GDF SUEZ 860 860 1,614 228,761 総合公益事業 
SUEZ ENVIRONNEMENT SA － 1,464 2,046 290,015 総合公益事業 

株 数 ・ 金 額 11,200 13,777 38,919 5,514,098  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 12銘柄 13銘柄 － <12.0％>  
(ユーロ…ドイツ) 百株 百株 千ユーロ 千円  
BASF SE 504 433 3,522 499,088 化学 
SIEMENS AG-REG 389 532 5,103 723,101 コングロマリット 
DEUTSCHE POST AG-REG 871 631 1,690 239,554 航空貨物・物流サービス 
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 330 330 2,912 412,601 自動車 
DAIMLER AG 317 199 1,293 183,250 自動車 
AXEL SPRINGER SE 340 － － － メディア 
PROSIEBEN SAT.1 MEDIA AG 540 540 1,667 236,297 メディア 
RTL GROUP SA 185 153 1,141 161,688 メディア 
ALLIANZ SE 404 404 5,069 718,253 保険 
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 272 － － － 保険 
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 3,416 3,416 4,257 603,200 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 7,572 6,642 26,658 3,777,036  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 11銘柄 9銘柄 － < 8.2％>  
(ユーロ…オランダ) 百株 百株 千ユーロ 千円  
KONINKLIJKE DSM NV 297 － － － 化学 

株 数 ・ 金 額 297 － － －  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 －銘柄 － < －％>  
(ユーロ…フィンランド) 百株 百株 千ユーロ 千円  
SAMPO OYJ-A SHS 511 511 1,844 261,298 保険 

株 数 ・ 金 額 511 511 1,844 261,298  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 1銘柄 － < 0.6％>  
(ユーロ…スペイン) 百株 百株 千ユーロ 千円  
REPSOL SA 1,449 － － － 石油・ガス・消耗燃料 
FERROVIAL SA 1,212 1,828 2,893 409,886 建設・土木 
GAS NATURAL SDG SA 997 － － － ガス 
ENAGAS － 953 2,077 294,402 ガス 

株 数 ・ 金 額 3,658 2,781 4,970 704,289  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 3銘柄 2銘柄 － < 1.5％>  
(ユーロ…イタリア) 百株 百株 千ユーロ 千円  
GTECH SPA － 566 1,191 168,835 ホテル・レストラン・レジャー
ENEL SPA 5,186 6,234 2,499 354,189 電力 
SNAM SPA － 5,663 2,489 352,734 ガス 
HERA SPA － 6,433 1,349 191,235 総合公益事業 

株 数 ・ 金 額 5,186 18,898 7,531 1,066,994  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 4銘柄 － < 2.3％>  
株 数 ・ 金 額 186,677 169,458 － 44,998,761  

合 計 
銘 柄 数<比 率> 128銘柄 124銘柄 － <98.0％>  

（注１）邦貨換算金額は、2014年５月８日現在の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）< >内は、2014年５月８日現在のマザーファンド純資産総額（45,906,349千円）に対する各通貨別（ユーロは国別）株式評価額の比

率です。 

（注３）株数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 
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■ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンドの組入資産の明細 

 外国投資証券 

2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 
銘 柄 

口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 比 率

不動産ファンド 千口 千口 千米ドル 千円 ％
（アメリカ）  

BRANDYWINE REALTY PFD 6.9 187 － － － －
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT 317 331 24,761 2,522,664 4.6
BOSTON PROPERTIES INC 203 203 24,132 2,458,659 4.5
BRE PROPERTIES  -CL A 171 － － － －
EPR PROPERTIES 128 143 7,709 785,447 1.4
PROLOGIS INC － 289 11,947 1,217,181 2.2
AVALONBAY COMMUNITIES INC 275 170 23,726 2,417,266 4.4
CBL & ASSOCIATES 778 － － － －
COUSINS PROPERTIES INC 203 211 2,477 252,452 0.5
LASALLE HOTEL PROPERTIES 301 288 9,375 955,186 1.7
ESSEX PROPERTY TRUST INC 185 131 23,571 2,401,443 4.4
EQUITY RESIDENTIAL － 89 5,502 560,636 1.0
FEDERAL REALTY INVS TRUST 122 136 16,328 1,663,541 3.0
GENERAL GROWTH PROPERTIES INC 850 880 20,616 2,100,431 3.8
HCP INC 163 － － － －
EAST GROUP 169 164 10,270 1,046,379 1.9
RAYONIER INC 82 － － － －
LIBERTY PROPERTY TRUST 502 518 19,633 2,000,282 3.7
DIGITAL REALTY 7.0% 700 400 10,088 1,027,765 1.9
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES 173 186 8,039 819,039 1.5
ACADIA REALTY TRUST 436 488 13,375 1,362,714 2.5
HOST HOTELS & RESORTS INC 629 624 13,350 1,360,151 2.5
DUPONT FABROS 7.625 285 － － － －
POST PROPERTIES, INC 241 342 17,649 1,798,171 3.3
REGENCY CENTERS CORP 171 149 7,993 814,388 1.5
CORPORATE OFFICE PROPERTIES 884 923 24,746 2,521,181 4.6
SIMON PROPERTY GROUP INC 252 173 30,479 3,105,214 5.7
TAUBMAN CENTERS INC 110 53 3,938 401,216 0.7
TANGER FACTORY OUTLET 341 382 13,701 1,395,909 2.6
VENTAS INC 345 175 11,931 1,215,578 2.2
VORNADO REALTY TRUST 179 115 12,185 1,241,504 2.3
WEYERHAEUSER CO － 271 8,249 840,500 1.5
SL GREEN REALTY PFD 6.5 400 200 4,920 501,249 0.9
BIOMED REALTY TRUST INC 570 558 11,764 1,198,559 2.2
AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES 1,322 634 24,928 2,539,734 4.6
CUBESMART － 700 12,670 1,290,893 2.4
EDUCATION REALTY TRUST INC 2,037 1,533 16,040 1,634,228 3.0
DCT INDUSTRIAL TRUST INC 1,068 1,532 11,812 1,203,417 2.2
DUPONT FABROS TECHNOLOGY INC 660 432 10,642 1,084,217 2.0
TERRENO REALTY CORP － 88 1,619 164,977 0.3
CAMPUS CREST COMMUNITIES INC 224 － － － －
AMERICAN TOWER CORP 247 293 25,894 2,638,113 4.8

口 数 ・ 金 額 15,927 13,818 496,076 50,540,302 －
合 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 37銘柄<92.2％> 35銘柄<92.5％> － － 92.5

（注１）邦貨換算金額は、2014年５月８日現在の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）比率は、2014年５月８日現在のマザーファンド純資産総額（54,630,525千円）に対する投資証券評価額の比率です。 
（注３）口数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 
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■ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンドの組入資産の明細 

 外国投資信託受益証券、投資証券 

2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 
銘 柄 

口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 比 率

不動産ファンド 千口 千口 千カナダドル 千円 ％
（カナダ）  

CALLOWAY REAL ESTATE INVT TR 989 1,321 35,682 3,334,539 4.0
RIOCAN REAL ESTATE INVEST TRUST 408 384 10,496 980,941 1.2
ALLIED PROPERTIES REIT 996 950 33,488 3,129,479 3.8
DUNDEE REAL ESTATE INV TRUST 277 － － － －
NORTHERN PROPERTY RE INV TR 440 414 11,527 1,077,286 1.3
ARTIS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 1,445 1,361 21,913 2,047,786 2.5
CROMBIE REAL ESTATE INV 1,223 992 13,445 1,256,448 1.5
CHOICE PROPERTIES REIT 1,390 1,217 13,029 1,217,632 1.5
CT REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 900 847 9,737 909,995 1.1

口 数 ・ 金 額 8,071 7,489 149,321 13,954,109 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 9銘柄<15.7％> 8銘柄<16.9％> － － 16.9

（イギリス） 千口 千口 千英ポンド 千円 ％
BRITISH LAND CO PLC 1,889 1,778 12,407 2,143,070 2.6
HAMMERSON PLC 2,348 2,211 12,884 2,225,433 2.7
LAND SECURITIES GROUP PLC 565 532 5,743 991,979 1.2
SEGRO PLC 2,045 1,925 6,836 1,180,862 1.4

口 数 ・ 金 額 6,848 6,449 37,872 6,541,346 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 4銘柄<6.4％> 4銘柄<7.9％> － － 7.9

（オーストラリア） 千口 千口 千オーストラリアドル 千円 ％
AUSTRALAND PROPERTY GROUP 3,545 3,338 14,357 1,364,353 1.7
COMMONWEALTH PROPERTY OFFICE 4,965 － － － －
MIRVAC GROUP 45,367 42,722 74,337 7,064,261 8.6
INVESTA OFFICE FUND 16,438 3,551 11,614 1,103,721 1.3
CROMWELL PROPERTY GROUP 18,444 17,368 17,021 1,617,560 2.0
CHARTER HALL RETAIL REIT 12,262 11,547 44,687 4,246,657 5.1
CFS RETAIL PROPERTY TRUST GROUP 24,958 23,503 47,711 4,534,028 5.5
GPT GROUP 2,874 2,822 11,006 1,045,938 1.3
ALE PROPERTY GROUP 2,739 2,579 7,455 708,458 0.9
STOCKLAND 11,365 2,240 8,605 817,758 1.0
DEXUS PROPERTY GROUP 18,503 19,415 21,356 2,029,519 2.5
GOODMAN GROUP 721 679 3,383 321,537 0.4
FEDERATION CENTRES 4,500 11,467 27,752 2,637,291 3.2
CHARTER HALL GROUP 6,273 5,908 24,577 2,335,630 2.8
WESTFIELD RETAIL TRUST 12,885 12,282 39,179 3,723,267 4.5
SHOPPING CENTRES AUSTRALASIA 11,003 10,362 17,304 1,644,493 2.0

口 数 ・ 金 額 196,849 169,790 370,351 35,194,479 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 16銘柄<47.3％> 15銘柄<42.7％> － － 42.7

（シンガポール） 千口 千口 千シンガポールドル 千円 ％
ASCENDAS REAL ESTATE INVT 7,298 6,872 16,217 1,322,247 1.6
MAPLETREE LOGISTICS TRUST 20,920 19,701 22,262 1,815,060 2.2
ASCOTT RESIDENCE TRUST 12,723 14,377 17,109 1,394,924 1.7
FRASERS CENTREPOINT TRUST 7,690 7,330 13,413 1,093,635 1.3
PARKWAY LIFE REIT 3,030 2,853 7,132 581,512 0.7
MAPLETREE INDUSTRIAL TRUST 13,294 12,519 18,404 1,500,491 1.8
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2013年11月８日現在 2014 年 ５ 月 ８ 日 現 在 
銘 柄 

口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 比 率

（シンガポール） 千口 千口 千シンガポールドル 千円 ％
MAPLETREE COMMERCIAL TRUST 4,808 4,528 5,841 476,226 0.6
CACHE LOGISTICS TRUST 6,013 5,662 6,652 542,406 0.7

口 数 ・ 金 額 75,777 73,843 107,034 8,726,505 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 8銘柄<9.7％> 8銘柄<10.6％> － － 10.6

（ニュージーランド） 千口 千口 千ニュージーランドドル 千円 ％
GOODMAN PROPERTY TRUST 28,036 26,401 26,269 2,316,217 2.8

口 数 ・ 金 額 28,036 26,401 26,269 2,316,217 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 1銘柄<2.7％> 1銘柄<2.8％> － － 2.8

（フランス） 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
GECINA SA 48 45 4,403 623,821 0.8
ICADE 102 96 6,763 958,194 1.2
KLEPIERRE 303 285 9,575 1,356,705 1.6

口 数 ・ 金 額 453 427 20,741 2,938,721 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 3銘柄<3.3％> 3銘柄<3.6％> － － 3.6

（ドイツ） 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
ALSTRIA OFFICE REIT-AG 878 827 8,230 1,166,145 1.4

口 数 ・ 金 額 878 827 8,230 1,166,145 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 1銘柄<1.2％> 1銘柄<1.4％> － － 1.4

（オランダ） 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV 506 476 16,172 2,291,333 2.8
VASTNED RETAIL 132 124 4,713 667,819 0.8
CORIO NV 100 95 3,363 476,514 0.6
WERELDHAVE NV 298 281 17,411 2,466,797 3.0

口 数 ・ 金 額 1,038 978 41,660 5,902,465 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 4銘柄<6.0％> 4銘柄<7.2％> － － 7.2

（ベルギー） 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
BEFIMMO 81 76 4,035 571,690 0.7
COFINIMMO SA 60 57 5,145 729,007 0.9
WAREHOUSES DE PAUW 229 216 11,863 1,680,759 2.0

口 数 ・ 金 額 371 349 21,043 2,981,457 －
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 3銘柄<3.3％> 3銘柄<3.6％> － － 3.6

口 数 ・ 金 額 318,326 286,557 － 79,721,447 －
合 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 49銘柄<95.7％> 47銘柄<96.6％> － － 96.6

（注１）邦貨換算金額は、2014年５月８日現在の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）比率は、2014年５月８日現在のマザーファンド純資産総額（82,486,212千円）に対する投資信託受益証券、投資証券評価額の比率で

す。 

（注３）口数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 
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国内債券アクティブ・マザーファンドの組入資産の明細 

53頁をご参照下さい。 

 

高金利ソブリン・マザーファンドの組入資産の明細 

60～61頁をご参照下さい。 

 

Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンドの組入資産の明細 

67～68頁をご参照下さい。 
 

 

■投資信託財産の構成 2014年５月８日現在

第 14 作 成 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％
ジャパン・セレクション・マザーファンド 49,897 27.4 

ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンド 54,900 30.1 

国 内 債券ア ク ティブ ・ マザー フ ァン ド 18,248 10.0 

高 金 利 ソ ブ リ ン ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 18,319 10.0 

Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンド 18,186 10.0 

ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンド 7,550 4.1 

ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド 11,185 6.1 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 4,142 2.3 

投 資 信 託 財 産 総 額 182,427 100.0 

（注１）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、2014年５月８日現在、ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンドは

45,332,680千円、98.0％、高金利ソブリン・マザーファンドは18,243,639千円、99.7％、ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マ

ザーファンドは52,875,694千円、95.9％、ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンドは

81,247,145千円、97.9％です。 

（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2014年５月８日における邦貨

換算レートは、１米ドル＝101.88円、１カナダドル＝93.45円、１英ポンド＝172.72円、１スイスフラン＝116.26円、１スウェーデ

ンクローネ＝15.66円、１デンマーククローネ＝18.98円、１ノルウェークローネ＝17.23円、１ポーランドズロチ＝33.87円、１オー

ストラリアドル＝95.03円、１香港ドル＝13.14円、１シンガポールドル＝81.53円、１マレーシアリンギット＝31.35円、１ニュー

ジーランドドル＝88.17円、１タイバーツ＝3.14円、１台湾ドル＝3.39円、１メキシコペソ＝7.87円、１南アフリカランド＝9.75円、

１ユーロ＝141.68円です。 
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■資産、負債、元本および基準価額の状況 

(2014年１月８日)、 (2014年３月10日)、 (2014年５月８日)現在

項 目 第 38 期 末 第 39 期 末 第 40 期 末 

(A) 資 産 198,220,093円 191,228,187円 182,427,030円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 3,981,378 5,037,418 4,138,160 

 ジャパン・セレクション・マザーファンド(評価額) 58,641,982 53,532,678 49,897,431 

 ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 57,438,919 57,116,917 54,900,661 

 国内債券アクティブ・マザーファンド(評価額) 18,994,038 18,567,874 18,248,527 

 高金利ソブリン・マザーファンド(評価額) 19,016,071 19,086,747 18,319,211 

 Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 18,630,826 18,556,532 18,186,403 

 ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 7,647,541 7,719,300 7,550,758 

 ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・ 
オ ー プ ン ・ マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 11,569,338 11,610,721 11,185,879 

 未 収 入 金 2,300,000 － － 

(B) 負 債 2,504,927 1,023,596 991,052 

 未 払 収 益 分 配 金 552,328 548,366 534,121 

 未 払 解 約 金 1,463,999 － － 

 未 払 信 託 報 酬 486,998 473,685 455,437 

 そ の 他 未 払 費 用 1,602 1,545 1,494 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 195,715,166 190,204,591 181,435,978 

 元 本 220,931,319 219,346,550 213,648,677 

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 25,216,153 △ 29,141,959 △ 32,212,699 

(D) 受 益 権 総 口 数 220,931,319口 219,346,550口 213,648,677口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,859円 8,671円 8,492円
 ＜注記事項＞ 2014年１月８日 2014年３月10日 2014年５月８日 

期首元本額 234,631,495円 220,931,319円 219,346,550円

期中追加設定元本額 1,730,286円 854,182円 193,447円

期中一部解約元本額 15,430,462円 2,438,951円 5,891,320円
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■損益の状況 自 2013年11月９日 
至 2014年１月８日 

自 2014年１月９日 
至 2014年３月10日 

自 2014年３月11日 
至 2014年５月８日 

項 目 第 38 期 第 39 期 第 40 期 

(A) 配 当 等 収 益 354円 338円 319円

 受 取 利 息 354 338 319 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 14,445,287 △ 3,078,257 △ 2,835,144 

 売 買 益 14,936,685 2,040,155 1,851,381 

 売 買 損 △   491,398 △ 5,118,412 △ 4,686,525 

(C) 信 託 報 酬 等 △   488,600 △   475,230 △   456,931 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 13,957,041 △ 3,553,149 △ 3,291,756 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △35,055,948 △21,413,053 △24,829,824 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 3,564,918 △ 3,627,391 △ 3,556,998 

 (配 当 等 相 当 額) (     478,754) (     500,582) (     493,147)

 (売 買 損 益 相 当 額) (△ 4,043,672) (△ 4,127,973) (△ 4,050,145)

(G)     計    (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △24,663,825 △28,593,593 △31,678,578 

(H) 収 益 分 配 金 △   552,328 △   548,366 △   534,121 

 次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) △25,216,153 △29,141,959 △32,212,699 

 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 3,564,918 △ 3,627,391 △ 3,556,998 

 (配 当 等 相 当 額) (     478,754) (     500,582) (     493,147)

 (売 買 損 益 相 当 額) (△ 4,043,672) (△ 4,127,973) (△ 4,050,145)

 分 配 準 備 積 立 金 6,468,011 6,265,937 6,325,586 

 繰 越 損 益 金 △28,119,246 △31,780,505 △34,981,287 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注４）資産運用の権限を再委託する際の当該費用は第38期から第40期までで、高金利ソブリン・マザーファンド31,875円、ＤＩＡＭ Ｕ

Ｓ・リート・オープン・マザーファンド18,936円、ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド

28,197円です。 

（注５）分配金の計算過程 

第38期 計算期間末における費用控除後の配当等収益（858,673円）、費用控除後、繰越欠損金を補填した有価証券売買等損益

（０円）、信託約款に規定される収益調整金（478,754円）及び分配準備積立金（6,161,666円）より分配対象収益は

7,499,093円（１万口当たり339.43円）であり、うち552,328円（１万口当たり25円）を分配金額としております。なお、分

配金の計算過程においては、親投資信託の配当等収益及び収益調整金相当額を充当する方法によっております。（以下、各

期間において同じ。） 

第39期 計算期間末における費用控除後の配当等収益（417,446円）、費用控除後、繰越欠損金を補填した有価証券売買等損益

（０円）、信託約款に規定される収益調整金（500,582円）及び分配準備積立金（6,396,857円）より分配対象収益は

7,314,885円（１万口当たり333.49円）であり、うち548,366円（１万口当たり25円）を分配金額としております。 

第40期 計算期間末における費用控除後の配当等収益（761,932円）、費用控除後、繰越欠損金を補填した有価証券売買等損益

（０円）、信託約款に規定される収益調整金（493,147円）及び分配準備積立金（6,097,775円）より分配対象収益は

7,352,854円（１万口当たり344.16円）であり、うち534,121円（１万口当たり25円）を分配金額としております。 
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■分配金のお知らせ 

決 算 期 第 38 期 第 39 期 第 40 期 

１万口当たり分配金 25円 25円 25円 

※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。 

 

 

分配金の課税上の取扱いについて 

・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱

いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 

○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分

配金の全額が普通分配金となります。 

○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払

戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普

通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の

個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎

の個別元本となります。 

 

 

 

 

■お知らせ 
当ファンドの投資対象である親投資信託「国内債券アクティブ・マザーファンド」において、近年の超長期

債の起債の増加に伴うベンチマーク（ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合）のデュレーションの長期化に対応し、

ポートフォリオのデュレーションの範囲を「原則として１年～８年程度」から「原則として１年～ベンチ

マークのデュレーション＋３年程度」に変更するため約款に所要の変更を行いました。 

平成26年２月７日 
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ジャパン・セレクション・マザーファンド 

運用報告書 

第25期（決算日 2014年３月17日） 

（計算期間 2013年９月18日～2014年３月17日） 

 「ジャパン・セレクション・マザーファンド」は、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算
型）」が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。 
 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第25期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2001年10月29日から無期限です。 

運 用 方 針 
主に国内の全上場銘柄を投資対象とし、信託財産の成長をはかることを

目的として、積極的な運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 わが国の株式を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 
株式への投資には、制限を設けません。外貨建資産への投資は行いませ

ん。 

 

 

 

 

 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 
決 算 期 

 期 中
騰 落 率

(ＴＯＰＩＸ)
(参考指標)

期 中
騰 落 率

株式組入 
比 率 

株式先物 
比 率 

純 資 産
総 額

 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円

21期(2012年３月19日) 11,654 15.7 868.35 15.0 97.5 1.5 10,050

22期(2012年９月18日) 9,940 △14.7 758.36 △12.7 95.8 0.9 8,299

23期(2013年３月18日) 13,983 40.7 1,028.34 35.6 95.3 2.6 9,425

24期(2013年９月17日) 17,257 23.4 1,181.64 14.9 97.2 1.6 11,094

25期(2014年３月17日) 16,491 △ 4.4 1,154.93 △ 2.3 97.8 1.8 9,580

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 

（注２）東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）は、株式会社東京証券取引所（㈱東京証券取引所）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利

用など同指数に関するすべての権利は、㈱東京証券取引所が有しています。なお、本商品は、㈱東京証券取引所により提供、保証又

は販売されるものではなく、㈱東京証券取引所は、ファンドの発行又は売買に起因するいかなる損害に対しても、責任を有しません。 
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■当期中の基準価額と市況の推移 

基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 
年 月 日 

 騰 落 率 (ＴＯＰＩＸ)
(参考指標)

騰 落 率
株式組入 
比 率 

株式先物
比 率

(期 首) 円 ％ ポイント ％ ％ ％
2013 年 ９ 月 17 日 17,257 － 1,181.64 － 97.2 1.6

 ９ 月 末 17,701 2.6 1,194.10 1.1 95.2 2.6
 10 月 末 17,477 1.3 1,194.26 1.1 96.3 1.9
 11 月 末 18,451 6.9 1,258.66 6.5 97.2 1.1
 12 月 末 19,255 11.6 1,302.29 10.2 96.5 2.3

2014 年 １ 月 末 18,085 4.8 1,220.64 3.3 96.6 1.1
 ２ 月 末 17,445 1.1 1,211.66 2.5 95.7 0.8

(期 末)   
2014 年 ３ 月 17 日 16,491 △ 4.4 1,154.93 △ 2.3 97.8 1.8

（注１）騰落率は期首比です。 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
 

■当期の運用経過（2013年９月18日から2014年３月17日まで） 
 

《投資環境》 
 当期の国内株式市場は下落し、期末の東証株価指

数（ＴＯＰＩＸ）は前期末比26.71ポイント安

（▲2.26％）の1,154.93ポイント、日経平均株価は

同34円安（▲0.24％）の14,277.67円となりました。 

 国内株式市場は、期初は米国の財政問題の先行き

と量的金融緩和政策の縮小時期を見極めたいとの思

惑が支配的となり、上値の重い展開が続きました。

2013年12月のＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）で

量的金融緩和の縮小が決定されたものの、同時に低

金利政策の長期化が示唆されたことから、円安の進

行や海外の株式市場の反発に連れて、国内株式市場

も上昇基調となりました。年末にかけては、証券優

遇税制の終了前の個人投資家からの利益確定の売り

も一巡して底堅い動きとなり、日経平均株価は約６

年振りに16,000円台を回復しました。 

 2014年に入ると、米国景気への過度な期待の修正

や、円高ドル安により株式市場は軟調な展開となり

ました。その後、中国の高利回りの資産運用商品

「理財商品」のデフォルト（債務不履行）懸念やア

ルゼンチンペソの急落等を背景に新興国に対する懸

念が台頭し、米国の量的金融緩和縮小の継続等も不

安材料となり、日経平均株価は2013年11月以来とな

る14,000円台前半まで下落しました。その後は、リ

スク回避の動きが一巡すると共に米国景気への懸念

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2013.９.17 2014.１.10 2014.３.17 2014.３.17

17,257円 19,377円 16,491円 16,491円
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が薄らぐ中、２月18日に日銀が成長基盤強化支援融資の期間延長と金額の倍増を決定したことも加わり株式市

場は回復基調となりましたが、期末にかけて、ウクライナ情勢の不透明感や中国経済への懸念等から再び

14,000円台前半に下落しました。 

 

《運用経過》 
基準価額の推移 

 当期末の基準価額は16,491円となり、前期末に比べ4.44％下落しました。 

 

基準価額の騰落要因 

 ロシア・ウクライナ情勢の不透明感や、中国経済の減速懸念等から、国内株式市場が下落したことがマイナ

スに寄与しました。 

 

参考指標の推移 

 参考指標であるＴＯＰＩＸは2.26％下落しました。 

 

参考指標との差異およびその要因 

 当ファンドは参考指標を2.18％下回りました。 

 鉄鋼のオーバーウェイト等により業種配分効果はマイナスとなり、アンリツ（電気機器）、ソニー（電気機

器）、スクウェア・エニックス・ホールディングス（情報・通信業）、ナノキャリア（医薬品）等の下落によ

り銘柄選択効果もマイナスとなりました。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 
 今後の投資環境については、中期的に米国や日本を始めとした先進国経済は緩やかな成長の持続が可能との

見方を変えていません。米国経済については、足元は天候要因等で各経済指標が悪化していますが、これは一

時的なものとして一旦は市場は織り込んだと思われ、市場では引き続き、基本的には緩やかな回復というトレ

ンドを見ていると考えています。一方で、ウクライナを基点とするロシア情勢や、中国の景気動向については

不透明感が残るため、引き続き注視していく必要があると考えられます。国内の企業業績は引き続き改善傾向

にあり、業績や資産価値の面から見た株価のバリュエーションは下支え要因になると考えています。また、成

長戦略の環境整備は緩やかながら着実に進んでいくことが期待でき、消費税の引き上げに伴う経済の冷え込み

が懸念されますが、追加経済対策の効果と日銀による追加金融緩和の余地がそれを補うものと考えています。 

 今後の運用方針については、基本的には、中期的には国内設備投資と個人消費等の民需の回復により堅調な

相場となることを予想しています。個別銘柄については、引き続きこれまで不透明であった民需主導の成長へ

の動きが徐々に明らかになりつつあることから、アベノミクスの「三本の矢」関連の株、特に即効性が見込ま

れる財政政策関連株から成長戦略に関わる設備投資関連株や個人消費関連株へと組入れの中心を徐々に移す方

針です。 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 23円

 （株 式） (22) 

 （先物・オプション） ( 1) 

 合 計 23 

 

 

 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。 
期中の売買委託手数料   

(a) 売買委託手数料＝
期中の平均受益権口数   

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

■売買及び取引の状況（2013年９月18日から2014年３月17日まで） 

(1）株 式 

 買 付 売 付 

 株 数 金 額 株 数 金 額 

  千株 千円 千株 千円

国 内 上 場 5,572 
( 482) 

5,257,188 6,467 6,240,430 

（注１）金額は受渡代金です。 

（注２）（ ）内は、分割による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

 

 

(2）先物取引の種類別取引状況 

買 建 売 建 
種 類 別 

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額 

 百万円 百万円 百万円 百万円国
内 株 式 先 物 取 引 1,367 1,349 － － 

（注）金額は受渡代金です。 

 

 

 

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

項 目 当 期 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 11,497,618千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 10,420,481千円 

(c) 売  買  高  比  率 (a)/(b) 1.10 

（注）(b)は各月末および決算日現在の組入株式時価総額の平均です。 
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■主要な売買銘柄（2013年９月18日から2014年３月17日まで） 

 株 式 

買 付 売 付 

銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価

 千株 千円 円  千株 千円 円

野村ホールディングス 307 240,204 782 ソフトバンク 27 229,586 8,349

住友電工 108 185,104 1,714 サイバーエージェント 46 202,483 4,402

ドリコム 0.600 182,506 304,177 みずほフィナンシャルＧ 850 181,519 214

小松製作所 75 168,190 2,243 東京エレクトロン 31 168,671 5,441

村田製作所 15 150,058 10,004 トヨタ自動車 25 154,844 6,194

スクウェア・エニックス・ＨＤ 54 149,602 2,750 野村ホールディングス 190 142,511 750

日立 210 141,581 674 日東電工 23 139,623 6,071

日本電気 465 140,643 302 ナブテスコ 55 130,304 2,369

ソフトバンク 18 136,484 7,582 オリンパス 40 126,309 3,158

ブラザー工業 84 120,471 1,434 小松製作所 59 125,532 2,106

（注）金額は受渡代金です。 

 

 

 

 

 

■利害関係人との取引状況等（2013年９月18日から2014年３月17日まで） 

 期中の利害関係人との取引等はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細 

(1）国内株式 

期首(前期末) 当 期 末 
銘 柄 

株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
建設業（5.6％）   

大成建設 400 275 120,450

鹿島建設 430 155 54,715

西松建設 － 340 105,740

五洋建設 － 280 94,640

日特建設 － 80 28,560

日揮 27 35 124,425

食料品（－％）   

サントリー食品インターナショナル ※  25 － －

化学（3.8％）   

旭化成 77 117 80,262

信越化学 18 － －

日本触媒 95 － －

三菱瓦斯化学 135 － －

ダイキョーニシカワ － ※  31 54,826

富士フイルムホールディングス 30 46 125,672

リプロセル 25 － －

日東電工 23 20 96,500

医薬品（3.8％）   

大日本住友製薬 35 28 46,816

科研製薬 32 － －

小野薬品 － 8 71,680

生化学工業 ※  80 ※  57 74,230

栄研化学 ※  43 ※  50 82,820

沢井製薬 5 － －

ナノキャリア 0.300 0.150 20,850

ペプチドリーム 11 ※   6 59,968

ガラス・土石製品（0.5％）   

太平洋セメント 310 － －

日本特殊陶業 50 22 49,390

鉄鋼（2.3％）   

新日鐵住金 630 780 213,720

東京製鐵 ※  97 － －

大和工業 32 － －

大同特殊鋼 132 － －

非鉄金属（2.3％）   

三井金属 380 160 37,920

三菱マテリアル 270 － －

住友鉱山 16 16 19,888

住友電工 － 108 155,088

機械（9.5％）   

日本製鋼所 120 220 101,860

オークマ 150 105 87,255

 

期首(前期末) 当 期 末 
銘 柄 

株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
アマダ 150 126 93,744

アイダエンジニアリング ※  93 － －

ディスコ ※   8 ※   8 51,744

ナブテスコ 55 － －

小松製作所 ※  61 77 159,698

住友重機械 － 197 85,498

荏原製作所 180 160 101,120

三菱重工業 － 140 81,060

ＩＨＩ 310 300 131,700

電気機器（20.1％）   

コニカミノルタ － 75 72,150

ブラザー工業 － 84 111,636

日立 － 210 158,550

東芝 456 456 197,904

三菱電機 10 － －

富士電機 305 245 107,065

安川電機 100 70 91,490

日本電産 ※   8 10 119,300

日本電気 － 465 139,035

ジャパンディスプレイ － ※  44 39,690

パナソニック 115 100 119,900

アンリツ 191 148 160,284

ソニー 166 138 238,464

アルプス電気 － 90 102,240

村田製作所 － 15 134,460

ニチコン 110 － －

日本ケミコン － 255 73,950

東京エレクトロン 31 － －

輸送用機器（7.8％）   

トヨタ自動車 43 26 144,638

日野自動車 90 69 100,050

極東開発工業 40 － －

マツダ 360 260 117,260

本田技研 32 42 151,116

富士重工業 118 83 219,784

豊田合成 17 － －

精密機器（0.6％）   

テルモ 20 － －

トプコン 75 40 59,840

オリンパス 40 － －

電気・ガス業（1.3％）   

関西電力 30 60 64,080

東北電力 － 55 60,445



 

－  － 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(33) ／ 2014/06/04 15:57 (2014/06/04 15:56) ／ wk_14020085_100_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_MF(組入)_P.doc 

33

wk_14020085_100_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_MF(組入)_P.doc

 期首(前期末) 当 期 末 
銘 柄 

株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
陸運業（0.6％）   

東京急行 90 － －

富士急行 9 － －

東日本旅客鉄道 13 7 51,632

日本通運 140 － －

海運業（0.4％）   

川崎汽船 670 160 34,400

倉庫・運輸関連業（0.4％）   

三井倉庫 170 － －

上組 115 37 33,411

情報・通信業（7.8％）   

コロプラ － 14 36,652

ドリコム － 0.500 134,250

ヤフー ※   1 180 102,780

日本ＢＳ放送 － ※   7 13,797

ＮＴＴドコモ 0.300 － －

東映 156 86 49,708

ＤＴＳ － 44 81,884

スクウェア・エニックス・ＨＤ － ※  54 112,499

ソフトバンク ※  33 24 194,640

卸売業（2.9％）   

シップヘルスケアＨＤ 30 19 62,700

丸紅 70 － －

三井物産 － 40 57,160

住友商事 － 60 76,440

三菱商事 27 42 78,078

小売業（4.8％）   

三越伊勢丹ＨＤ 75 99 116,919

セブン＆アイ・ＨＬＤＧＳ ※  47 39 143,949

ＡＯＫＩホールディングス － 61 88,816

エイチ・ツー・オーリテイリング 90 － －

イズミ ※  19 － －

ヤマダ電機 － 300 103,200

銀行業（9.3％）   

三菱ＵＦＪフィナンシャルＧ ※  398 ※  468 262,772

三井住友トラストＨＤ 207 367 158,177

三井住友フィナンシャルＧ ※  65 ※  65 284,638

みずほフィナンシャルＧ ※ 1,280 821 166,663

証券、商品先物取引業（1.8％）   

ジャフコ － 20 94,500

大和証券Ｇ本社 82 － －

野村ホールディングス － 117 76,284

保険業（1.0％）   

第一生命 0.450 65 94,510

その他金融業（2.1％）   

オリックス 80 140 196,140

 期首(前期末) 当 期 末 
銘 柄 

株 数 株 数 評 価 額

 千株 千株 千円
不動産業（3.7％）   

三井不動産 77 70 211,470

東京建物 55 74 61,716

住友不動産 26 19 76,171

エヌ・ティ・ティ都市開発 0.800 － －

サービス業（7.6％）   

テンプホールディングス 40 28 75,432

テラ 30 18 28,980

クックパッド － 32 80,992

メディネット ※   1 ※   1 32,175

ディー・エヌ・エー 55 40 79,600

ファンコミュニケーションズ － 26 109,720

セプテーニＨＬＤＧＳ － 35 40,810

サイバーエージェント 0.833 ※  37 157,592

楽天 110 42 54,222

エン・ジャパン 0.330 33 56,760

カナモト 31 － －

 千株 千株 千円
株 数 ・ 金 額 ※11,195 ※10,782 9,367,410合 計

銘 柄 数 < 比 率 > 94銘柄 93銘柄 <97.8％>

（注１）銘柄欄の（ ）内は、期末の国内株式評価総額に対する各

業種の比率です。 

（注２）合計欄の< >内は、期末の純資産総額に対する評価額の比

率です。 

（注３）株数（※）、評価額の単位未満は切捨ててあります。 

 

(2）先物取引の銘柄別期末残高 

当 期 末 
銘 柄 別 

買 建 額 売 建 額

 百万円 百万円国
内 Ｔ Ｏ Ｐ Ｉ Ｘ 172 －
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■投資信託財産の構成 2014年３月17日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

株 式 9,367,410 96.8 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 307,764 3.2 

投 資 信 託 財 産 総 額 9,675,174 100.0 

 

 

■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2014年３月17日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 9,675,174,859円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 291,136,359 

 株 式(評価額) 9,367,410,500 

 未 収 配 当 金 2,468,000 

 差 入 委 託 証 拠 金 14,160,000 

(B) 負 債 94,564,725 

 未 払 金 7,564,725 

 未 払 解 約 金 87,000,000 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 9,580,610,134 

 元 本 5,809,442,748 

 次 期 繰 越 損 益 金 3,771,167,386 

(D) 受 益 権 総 口 数 5,809,442,748口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 16,491円

＜注記事項＞ 

※ 期首元本額                6,429,237,771円 

期中追加設定元本額             202,814,745円 

期中一部解約元本額             822,609,768円 

※ 期末における元本の内訳 

ＩＢＪＩＴＭジャパン・セレクション：   4,060,396,745円 

ＤＩＡＭジャパン・セレクション<ＤＣ年金>： 1,031,265,144円 

世界６資産アクティブ・バランス・ファンド： 140,588,814円 

ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド：    380,369,894円 

ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）：  30,268,392円 

ＤＩＡＭ資産形成ファンド（１年決算型）：  10,730,064円 

ジャパン・セレクション私募ファンド（適格機関投資家向け）： 

155,823,695円 

期末元本合計：              5,809,442,748円 

■損益の状況 
当期 自2013年９月18日 至2014年３月17日 

項 目 当 期 

(A) 配 当 等 収 益 67,494,034円

 受 取 配 当 金 67,391,900 

 受 取 利 息 97,371 

 そ の 他 収 益 金 4,763 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 429,772,960 

 売 買 益 703,680,392 

 売 買 損 △1,133,453,352 

(C) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 △  22,384,432 

 取 引 益 8,808,184 

 取 引 損 △  31,192,616 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 384,663,358 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 4,665,735,721 

(F) 解 約 差 損 益 金 △ 669,790,232 

(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 159,885,255 

(H)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 3,771,167,386 

 次 期 繰 越 損 益 金 3,771,167,386 

（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末

の評価換えによるものを含みます。 

（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。 
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ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンド 

運用報告書 

第８期（決算日 2013年５月27日） 

（計算期間 2012年５月29日～2013年５月27日） 

 「ＤＩＡＭ世界好配当株オープン・マザーファンド」は、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決

算型）」が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。 

 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第８期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2005年６月１日から無期限です。 

運 用 方 針 
主に日本を除く世界各国の好配当株式に投資し、信託財産の中長期的な

成長を図ることを目標として運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 日本を除く世界各国の株式を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 
・株式への投資割合には制限を設けません。 

・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 
 

 

 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 
決 算 期 

 期 中
騰 落 率

株 式 組 入
比 率

株 式 先 物 
比 率 

純 資 産
総 額

 円 ％ ％ ％ 百万円

４期（2009年５月26日） 9,271 △38.9 97.8 － 72,370

５期（2010年５月26日） 9,717 4.8 93.9 － 60,363

６期（2011年５月26日） 12,082 24.3 96.9 － 54,637

７期（2012年５月28日） 11,389 △ 5.7 96.4 － 38,044

８期（2013年５月27日） 17,898 57.2 97.6 － 46,360

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 

（注２）当ファンドは、日本を除く世界各国の好配当が期待できる銘柄を選別し、高水準で安定した分配金の確保と中長期的な株価値上がり

益を追及することを目的に運用いたします。 

上記当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。 
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■当期中の基準価額の推移 

基 準 価 額 
年 月 日 

 騰 落 率 

株 式 組 入 
比 率 

株 式 先 物 
比 率 

（期 首） 円 ％ ％ ％
2012 年 ５ 月 28 日 11,389 － 96.4 － 

５ 月 末 11,187 △ 1.8 96.3 － 

６ 月 末 11,564 1.5 96.1 － 

７ 月 末 12,054 5.8 97.1 － 

８ 月 末 12,137 6.6 97.1 － 

９ 月 末 12,393 8.8 97.0 － 

10 月 末 12,589 10.5 97.9 － 

11 月 末 13,072 14.8 98.0 － 

12 月 末 13,922 22.2 97.3 － 

2013 年 １ 月 末 15,407 35.3 97.5 － 

２ 月 末 15,489 36.0 97.8 － 

３ 月 末 16,177 42.0 98.0 － 

４ 月 末 17,385 52.6 97.4 － 

（期 末）     
2013 年 ５ 月 27 日 17,898 57.2 97.6 － 

（注１）騰落率は期首比です。 

（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 

 

■当期の運用経過（2012年５月29日から2013年５月27日まで） 
 

《投資環境》 

 当期の外国株式市場は、期を通して見ると大きく
上昇する展開となりました。期初は、冴えないマク
ロ経済指標や、欧州債務問題の深刻化を背景に下落
しましたが、その後はギリシャがユーロ圏からの離
脱を回避したことや、ＥＣＢ（欧州中央銀行）によ
る国債購入プログラムおよびＦＲＢ（米連邦準備理
事会）によるＱＥ３（量的緩和第３弾）の発表を受
け、追加金融緩和への期待などから上昇しました。
期の半ばにかけては、欧州債務問題が安定に向かう
一方で、2012年７－９月期の企業決算の内容が冴え
なかったことや、米国の「財政の崖」問題への懸念
が高まったことから、調整する展開となりました。
当期末にかけては、イタリアの総選挙への不透明感
はあったものの、「財政の崖」が回避されたことや

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2012.５.28 2013.５.23 2012.６.４ 2013.５.27

11,389円 18,573円 10,899円 17,898円
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日本の安倍新政権による金融緩和策への期待から急速に円安が進行したことを受け、上昇しました。業種別の
動向では、金融やヘルスケア、一般消費財セクターが相対的に大きく上昇した一方で、公益や資源関連セク
ターは出遅れる展開となりました。主要株価指数の騰落率は、前期末比でＮＹダウが＋22.87％、ストック
ス・ヨーロッパ600指数が＋25.52％、香港ハンセン指数が＋20.66％とそれぞれ上昇しました。 
 

《運用経過》 
基準価額の推移 
 当期末の基準価額は17,898円となり、前期末に比べ57.15％上昇しました。 
 
基準価額の騰落要因 

［上昇要因］欧州債務問題の後退や米国で「財政の崖」が回避されたことを受け、株式市場全体が堅調に推
移したこと、ヘルスケアセクターの保有銘柄が上昇したこと、急速に円安が進行したことがプ
ラスに寄与しました。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 
 今後の外国株式市場の見通しについては、引き続き大きなレンジで上下する展開が続くと予想します。足元
の世界経済はやや弱含みの状況であり、欧州については債務問題の長期化や緊縮財政政策による経済の悪化が
懸念され、米国でも「財政の崖」は一旦回避されたものの歳出削減などによる景気への影響が懸念されます。
以上の点から、今後も世界経済はやや弱含みで推移すると考えます。一方で、世界的に金融緩和策がとられて
いることが株式市場にとって好材料であることや、米国経済は2013年後半にかけて景気の回復が力強さを増す
との見方が強まっていることが、株式市場に資金が流入する要因となっています。しかし、米国経済の回復
ペースが予想以上に早まると、これまでの量的金融緩和政策の終了が意識され、株式市場にはマイナス要因と
なりかねない点には注意が必要です。 
 運用方針としては、引き続き、安定した配当収益の確保と中長期的な値上がり益の確保をめざした運用を行
います。具体的には、配当利回りが市場平均以上であり、利益およびキャッシュフローの成長性が高く、将来
的にも十分な配当が期待できる銘柄を選別します。 

 
■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 55円

 （株 式） (55) 

 （投 資 証 券） ( 0) 

(b) 有 価 証 券 取 引 税 6 

 （株 式） ( 6) 

 （投 資 証 券） ( 0) 

(c) 保 管 費 用 等 2 

 合 計 63 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。 
期中の売買委託手数料  

(a) 売買委託手数料＝
期中の平均受益権口数  

期中の有価証券取引税  
(b) 有価証券取引税＝

期中の平均受益権口数  

期 中 の 保 管 費 用 等  
(c) 保管費用等＝

期中の平均受益権口数  

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 
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■売買及び取引の状況（2012年５月29日から2013年５月27日まで） 

(1）株 式 

買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

 百株 千米ドル 百株 千米ドル

ア メ リ カ 103,213
( 1,807)

361,327 115,744 408,272

 百株 千カナダドル 百株 千カナダドル

カ ナ ダ 9,021
(  507) 35,475 12,103 50,945

 百株 千英ポンド 百株 千英ポンド

イ ギ リ ス 29,214 13,728 26,143 18,305

 百株 千スイスフラン 百株 千スイスフラン

ス イ ス 933 6,928 812 6,392

 百株 千スウェーデンクローネ 百株 千スウェーデンクローネ

ス ウ ェ ー デ ン 5,361 38,054 13,692 101,840

 百株 千ノルウェークローネ 百株 千ノルウェークローネ

ノ ル ウ ェ ー － － 5,480 41,129

 百株 千オーストラリアドル 百株 千オーストラリアドル

オ ー ス ト ラ リ ア 86,324 78,798 84,978 74,697

 百株 千香港ドル 百株 千香港ドル

香 港 20,805
( 1,384)

88,456 64,799 199,995

 百株 千シンガポールドル 百株 千シンガポールドル

シ ン ガ ポ ー ル 47,820 25,788 76,630 46,526

 百株 千ニュージーランドドル 百株 千ニュージーランドドル

ニ ュ ー ジ ー ラ ン ド 4,306 3,038 21,892 8,044

 百株 千ユーロ 百株 千ユーロ

フ ラ ン ス 12,958 26,750 11,922 21,034

ド イ ツ 6,467 12,937 3,891 6,934

オ ラ ン ダ 2,037 2,562 1,942 1,729

フ ィ ン ラ ン ド － － 281 799

ス ペ イ ン 1,530 2,499 － －

外 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

国 

ユ 
 

 

ー 
 
 

ロ イ タ リ ア 15,910 5,938 2,960 1,807

（注１）金額は受渡代金です。 

（注２）（ ）内は、株式分割、増資割当、株式配当等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

(2）投資証券 

 買 付 売 付 
 口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千米ドル 千口 千米ドル外
国 ア メ リ カ 155 5,644 86 2,903 

（注）金額は受渡代金です。 
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

項 目 当 期 

(a） 期 中 の 株 式 売 買 金 額 115,302,647千円 

(b） 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 39,587,000千円 

(c） 売  買  高  比  率 (a)/(b) 2.91 

（注）(b)は各月末および決算日現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

 

 

■主要な売買銘柄（2012年５月29日から2013年５月27日まで） 

(1）株 式 

買 付 売 付 

銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価

 千株 千円 円  千株 千円 円

AUST AND NZ BANKING GROUP LT 283 759,096 2,676 ONEOK INC 210 882,390 4,186

JOHNSON & JOHNSON 103 729,974 7,024 SINGAPORE PRESS HOLDINGS LTD 2,590 739,769 286

PFIZER INC 256 651,036 2,536 KIMBERLY-CLARK CORP 76 623,874 8,140

CVR ENERGY INC 108 606,466 5,570 HOLLYFRONTIER CORP 182 623,420 3,420

KIMBERLY-CLARK CORP 76 565,450 7,378 KEPPEL CORP LTD 781 617,489 791

EDISON INTERNATIONAL 139 564,535 4,044 TELSTRA CORP LTD 1,606 607,013 378

TELSTRA CORP LTD 1,606 544,491 339 SEMPRA ENERGY 94 604,476 6,386

SINGAPORE PRESS HOLDINGS LTD 1,783 535,555 300 ROGERS COMM-CL B 134 590,828 4,380

ROGERS COMM-CL B 134 531,709 3,941 EDISON INTERNATIONAL 139 577,772 4,139

ONEOK INC 118 527,899 4,469 PEPSICO INC 84 575,043 6,794

（注）金額は受渡代金です。 

 

(2）投資証券 

買 付 売 付 

銘 柄 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 口 数 金 額 平均単価

 千口 千円 円 千口 千円 円

CORRECTIONS CORP OF AMERICA 68 275,750 4,008 GEO GROUP INC 86 268,597 3,088

GEO GROUP INC 86 257,727 2,963    

（注）金額は受渡代金です。 

 

 

 

■利害関係人との取引状況等（2012年５月29日から2013年５月27日まで） 
 期中の利害関係人との取引はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細 

(1）外国株式 

期首(前期末) 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

（アメリカ） 百株 百株 千米ドル 千円  

DIAMOND OFFSHORE DRILLING 592 412 2,895 292,059 エネルギー設備・サービス 

SEADRILL LTD 974 594 2,373 239,461 エネルギー設備・サービス 

HOLLYFRONTIER CORP 792 － － － 石油・ガス・消耗燃料 

CONOCOPHILLIPS 513 606 3,789 382,253 石油・ガス・消耗燃料 

CHEVRON CORP 349 390 4,900 494,359 石油・ガス・消耗燃料 

WILLIAMS COS INC 1,068 － － － 石油・ガス・消耗燃料 

SPECTRA ENERGY CORP 1,158 － － － 石油・ガス・消耗燃料 

CVR ENERGY INC － 561 3,815 384,869 石油・ガス・消耗燃料 

KINDER MORGAN INC/DELAWARE 1,008 569 2,312 233,310 石油・ガス・消耗燃料 

TARGA RESOURCES CORP － 342 2,302 232,218 石油・ガス・消耗燃料 

PHILLIPS 66 256 － － － 石油・ガス・消耗燃料 

DU PONT (E.I.) DE NEMOURS － 532 2,948 297,392 化学 

DOW CHEMICAL 766 835 2,931 295,682 化学 

HUNTSMAN CORP － 1,049 2,002 202,013 化学 

LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 621 311 2,045 206,280 化学 

PACKAGING CORP OF AMERICA 1,220 465 2,296 231,689 容器・包装 

NEWMONT MINING CORP 707 － － － 金属・鉱業 

LOCKHEED MARTIN CORP 429 439 4,701 474,233 航空宇宙・防衛 

EXELIS INC 3,111 1,935 2,302 232,301 航空宇宙・防衛 

EATON CORP PLC － 473 3,227 325,570 電気設備 

GENERAL ELECTRIC CO 1,613 1,676 3,945 397,936 コングロマリット 

RR DONNELLEY & SONS CO － 1,815 2,330 235,095 商業サービス・用品 

MACQUARIE INFRASTRUCTURE CO LLC － 466 2,644 266,765 運送インフラ 

MATTEL INC 942 － － － レジャー用品 

SIX FLAGS ENTERTAINMENT CORP － 315 2,448 247,008 ホテル・レストラン・レジャー

TIME WARNER － 467 2,770 279,485 メディア 

REGAL ENTERTAINMENT GROUP-A 2,423 1,227 2,285 230,498 メディア 

TIME WARNER CABLE INC 645 － － － メディア 

CINEMARK HOLDINGS INC 1,233 － － － メディア 

L BRANDS INC 824 － － － 専門小売り 

SAFEWAY INC － 909 2,108 212,670 食品・生活必需品小売り 

PEPSICO INC 493 － － － 飲料 

CONAGRA FOODS INC － 830 2,888 291,333 食品 

HILLSHIRE BRANDS CO 1,942 － － － 食品 

GENERAL MILLS INC － 478 2,345 236,625 食品 

HERSHEY FOODS CORP 514 － － － 食品 

MONDELEZ INTERNATIONAL INC 965 778 2,410 243,151 食品 

B&G FOODS INC 821 － － － 食品 

KRAFT FOODS GROUP INC － 570 3,253 328,192 食品 

REYNOLDS AMERICAN INC 781 656 3,234 326,270 タバコ 

VECTOR GROUP LTD 1,796 － － － タバコ 

ALTRIA GROUP INC 1,339 871 3,232 326,107 タバコ 

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 1,407 936 8,817 889,434 タバコ 

LORILLARD INC 239 530 2,327 234,782 タバコ 
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期首(前期末) 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

（アメリカ） 百株 百株 千米ドル 千円  

ABBOTT LABORATORIES 929 － － － ヘルスケア機器・用品 

PDL BIOPHARMA INC 3,729 2,849 2,385 240,610 バイオテクノロジー 

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 1,267 942 4,466 450,497 医薬品 

JOHNSON & JOHNSON 754 1,335 11,598 1,169,910 医薬品 

ELI LILLY & CO 1,255 595 3,223 325,132 医薬品 

MERCK & CO.INC. 1,191 1,463 6,899 695,986 医薬品 

PFIZER INC 1,784 3,587 10,416 1,050,750 医薬品 

ABBVIE INC － 634 2,881 290,705 医薬品 

FIFTH THIRD BANCORP － 1,722 3,143 317,087 商業銀行 

WELLS FARGO & CO － 582 2,342 236,246 商業銀行 

US BANCORP 1,372 － － － 商業銀行 

HOME LOAN SERVICING SOLUTIONS LTD － 983 2,322 234,255 貯蓄・抵当・不動産金融 

JPMORGAN CHASE & CO － 516 2,769 279,402 各種金融サービス 

BLACKROCK INC/NEW YORK － 97 2,759 278,326 資本市場 

AMERIPRISE FINANCIAL INC － 377 3,029 305,599 資本市場 

CINCINNATI FINANCIAL CORP － 596 2,858 288,360 保険 

THE TRAVELERS COMPANIES INC － 273 2,286 230,635 保険 

MICROSOFT CORP 1,133 1,481 5,076 512,019 ソフトウェア 

SEAGATE TECHNOLOGY 1,013 － － － コンピュータ・周辺機器 

INTEL CORP 1,465 － － － 半導体・半導体製造装置 

MAXIM INTEGRATED PRODUCTS 1,278 － － － 半導体・半導体製造装置 

VERIZON COMM INC 1,737 1,633 8,396 846,971 各種電気通信サービス 

FRONTIER COMMUNICATIONS CORP － 5,227 2,300 232,015 各種電気通信サービス 

AT&T INC 2,136 1,327 4,878 492,052 各種電気通信サービス 

NV ENERGY INC 2,053 － － － 電力 

SOUTHERN CO 845 － － － 電力 

PEPCO HOLDINGS INC － 1,063 2,257 227,749 電力 

PORTLAND GENERAL ELECTRIC CO － 780 2,424 244,589 電力 

ONEOK INC 463 － － － ガス 

UGI CORP 1,068 － － － ガス 

SEMPRA ENERGY 562 － － － 総合公益事業 

CMS ENERGY CORP 1,756 969 2,669 269,228 総合公益事業 

DTE ENERGY CO 709 392 2,679 270,270 総合公益事業 

CENTERPOINT ENERGY INC 1,768 960 2,262 228,203 総合公益事業 

DOMINION RESOURCES INC/VA 730 － － － 総合公益事業 

NISOURCE INC 1,472 900 2,591 261,403 総合公益事業 

TECO ENERGY INC － 1,253 2,292 231,274 総合公益事業 

WISCONSIN ENERGY CORP 957 － － － 総合公益事業 

INTEGRYS ENERGY GROUP INC 711 380 2,250 226,961 総合公益事業 

株 数 ・ 金 額 65,704 54,981 195,353 19,705,300  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 57銘柄 57銘柄 － <42.5％>  

（カナダ） 百株 百株 千カナダドル 千円  

ENBRIDGE INC － 504 2,442 238,549 石油・ガス・消耗燃料 

CRESCENT POINT ENERGY CORP 940 － － － 石油・ガス・消耗燃料 

TRANSCANADA CORP － 484 2,431 237,506 石油・ガス・消耗燃料 

PEMBINA PIPELINE CORP 1,195 741 2,563 250,409 石油・ガス・消耗燃料 

BANK OF MONTREAL 693 439 2,776 271,183 商業銀行 
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期首(前期末) 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

（カナダ） 百株 百株 千カナダドル 千円  

BANK OF NOVA SCOTIA 744 408 2,425 236,930 商業銀行 

NATIONAL BANK OF CANADA 524 355 2,734 267,077 商業銀行 

CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE 545 338 2,708 264,562 商業銀行 

ROYAL BANK OF CANADA 659 457 2,904 283,701 商業銀行 

TORONTO DOMINION BANK (THE) C$ 443 － － － 商業銀行 

TMX GROUP INC 812 － － － 各種金融サービス 

BCE INC 1,003 618 2,964 289,569 各種電気通信サービス 

TELUS CORP － 642 2,388 233,295 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 7,564 4,989 26,338 2,572,787  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 10銘柄 10銘柄 － < 5.5％>  

（イギリス） 百株 百株 千英ポンド 千円  

BP PLC 4,297 4,297 2,047 312,489 石油・ガス・消耗燃料 

ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS 2,921 2,666 6,097 930,718 石油・ガス・消耗燃料 

BHP BILLITON PLC － 1,133 2,178 332,573 金属・鉱業 

REED ELSEVIER PLC 5,393 4,135 3,106 474,081 メディア 

INFORMA PLC 3,888 － － － メディア 

DIAGEO PLC 1,302 － － － 飲料 

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 1,760 1,181 4,379 668,379 タバコ 

IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 1,158 1,295 3,119 476,121 タバコ 

GLAXOSMITHKLINE PLC 3,546 3,121 5,460 833,450 医薬品 

ASTRAZENECA PLC 827 693 2,375 362,625 医薬品 

HSBC HOLDINGS PLC － 3,692 2,680 409,125 商業銀行 

LEGAL & GENERAL GROUP PLC － 13,360 2,404 367,053 保険 

PRUDENTIAL PLC 3,370 2,747 3,143 479,718 保険 

BT GROUP PLC － 6,007 1,848 282,145 各種電気通信サービス 

VODAFONE GROUP PLC 28,414 25,653 4,989 761,549 無線通信サービス 

CENTRICA PLC 9,624 － － － 総合公益事業 

SEVERN TRENT PLC 1,392 1,392 2,883 440,174 水道 

UNITED UTILITIES GROUP PLC 4,007 3,598 2,831 432,197 水道 

株 数 ・ 金 額 71,904 74,975 49,547 7,562,402  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 14銘柄 15銘柄 － <16.3％>  

（スイス） 百株 百株 千スイスフラン 千円  

NESTLE SA-REGISTERED 1,163 1,163 7,645 802,124 食品 

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 479 425 10,776 1,130,561 医薬品 

NOVARTIS AG-REG SHS 1,320 1,496 10,659 1,118,265 医薬品 

株 数 ・ 金 額 2,963 3,085 29,081 3,050,952  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 3銘柄 3銘柄 － < 6.6％>  

（スウェーデン） 百株 百株 千スウェーデンクローネ 千円  

SVENSKA CELLULOSA AB-B SHS 1,805 － － － 家庭用品 

SWEDBANK AB 1,769 1,201 19,132 290,238 商業銀行 

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 1,224 676 19,605 297,417 商業銀行 

TELIASONERA AB 5,409 － － － 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 10,209 1,878 38,738 587,656  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 4銘柄 2銘柄 － < 1.3％>  

（ノルウェー） 百株 百株 千ノルウェークローネ 千円  

STATOIL ASA 1,549 － － － 石油・ガス・消耗燃料 
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期首(前期末) 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

（ノルウェー） 百株 百株 千ノルウェークローネ 千円  

ORKLA ASA 3,931 － － － 食品 

株 数 ・ 金 額 5,480 － － －  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 2銘柄 －銘柄 － < －％>  

（オーストラリア） 百株 百株 千オーストラリアドル 千円  

ORICA LTD 1,083 － － － 化学 

AMCOR LTD － 2,328 2,321 225,462 容器・包装 

WOOLWORTHS LTD 1,408 626 2,094 203,408 食品・生活必需品小売り 

METCASH LTD 6,279 5,378 2,124 206,286 食品・生活必需品小売り 

COCA-COLA AMATIL LTD 2,753 － － － 飲料 

AUST AND NZ BANKING GROUP LT － 1,166 3,228 313,523 商業銀行 

WESTPAC BANKING CORPORATION 1,746 1,421 4,169 404,810 商業銀行 

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 685 668 4,594 446,121 商業銀行 

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 1,428 2,061 6,449 626,261 商業銀行 

ASX LTD － 742 2,826 274,431 各種金融サービス 

MACQUARIE GROUP LTD － 511 2,178 211,563 資本市場 

SUNCORP GROUP LTD － 1,826 2,253 218,814 保険 

株 数 ・ 金 額 15,385 16,731 32,241 3,130,683  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 7銘柄 10銘柄 － < 6.8％>  

（香港） 百株 百株 千香港ドル 千円  

SJM HOLDINGS LTD 16,050 － － － ホテル・レストラン・レジャー

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD 13,580 6,960 18,896 245,464 商業銀行 

CHINA MOBILE LIMITED 3,065 － － － 無線通信サービス 

CHEUNG KONG INFRASTRUCTURE 4,110 4,000 22,020 286,039 電力 

POWER ASSETS HOLDINGS LTD 5,835 2,910 21,301 276,702 電力 

HONG KONG & CHINA GAS 13,840 － － － ガス 

株 数 ・ 金 額 56,480 13,870 62,217 808,206  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 6銘柄 3銘柄 － < 1.7％>  

（シンガポール） 百株 百株 千シンガポールドル 千円  

SEMBCORP INDUSTRIES 8,880 － － － コングロマリット 

KEPPEL CORP LTD 4,280 － － － コングロマリット 

SINGAPORE PRESS HOLDINGS LTD 8,070 － － － メディア 

DBS GROUP HOLDINGS LTD 2,360 － － － 商業銀行 

OVERSEA-CHINESE BANKING CORP 5,220 － － － 商業銀行 

株 数 ・ 金 額 28,810 － － －  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 5銘柄 －銘柄 － < －％>  

（ニュージーランド） 百株 百株 千ニュージーランドドル 千円  

TELECOM CORP OF NEW ZEALAND 17,585 － － － 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 17,585 － － －  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 －銘柄 － < －％>  

（ユーロ…フランス） 百株 百株 千ユーロ 千円  

TOTAL SA 1,396 1,704 6,729 877,371 石油・ガス・消耗燃料 

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 847 － － － 建設関連製品 

VINCI S.A. 802 703 2,639 344,123 建設・土木 

REXEL SA － 806 1,431 186,654 商社・流通業 

SANOFI 585 903 7,638 995,877 医薬品 
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期首(前期末) 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

業 種 等 

（ユーロ…フランス） 百株 百株 千ユーロ 千円  

BNP PARIBAS － 549 2,428 316,641 商業銀行 

株 数 ・ 金 額 3,631 4,667 20,867 2,720,667  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 4銘柄 5銘柄 － < 5.9％>  

（ユーロ…ドイツ） 百株 百株 千ユーロ 千円  

BASF SE 625 589 4,332 564,826 化学 

SIEMENS AG-REG － 449 3,707 483,344 コングロマリット 

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG － 330 2,340 305,167 自動車 

DAIMLER AG 521 521 2,471 322,278 自動車 

ALLIANZ SE 463 404 4,734 617,219 保険 

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 276 272 3,906 509,264 保険 

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG － 1,894 1,754 228,741 各種電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 1,887 4,462 23,246 3,030,841  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 4銘柄 7銘柄 － < 6.5％>  

（ユーロ…オランダ） 百株 百株 千ユーロ 千円  

KONINKLIJKE DSM NV 462 556 2,638 344,038 化学 

株 数 ・ 金 額 462 556 2,638 344,038  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 1銘柄 － < 0.7％>  

（ユーロ…フィンランド） 百株 百株 千ユーロ 千円  

SAMPO OYJ-A SHS 1,163 881 2,768 360,925 保険 

株 数 ・ 金 額 1,163 881 2,768 360,925  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 1銘柄 － < 0.8％>  

（ユーロ…スペイン） 百株 百株 千ユーロ 千円  

REPSOL SA － 1,530 2,711 353,583 石油・ガス・消耗燃料 

株 数 ・ 金 額 － 1,530 2,711 353,583  
小 計 

銘 柄 数<比 率> －銘柄 1銘柄 － < 0.8％>  

（ユーロ…イタリア） 百株 百株 千ユーロ 千円  

ENI SPA 2,044 1,781 3,161 412,231 石油・ガス・消耗燃料 

TERNA SPA － 5,326 1,801 234,851 電力 

SNAM SPA － 7,887 2,851 371,841 ガス 

株 数 ・ 金 額 2,044 14,994 7,815 1,018,924  
小 計 

銘 柄 数<比 率> 1銘柄 3銘柄 － < 2.2％>  

株 数 ・ 金 額 291,276 197,604 － 45,246,969  
合 計 

銘 柄 数<比 率> 120銘柄 118銘柄 － <97.6％>  

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）< >内は、期末の純資産総額に対する各通貨別（ユーロは国別）株式評価額の比率です。 

（注３）株数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 
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(2）外国投資証券 

期首(前期末) 当 期 末 
銘 柄 

口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（アメリカ） 千口 千口 千米ドル 千円

CORRECTIONS CORP OF AMERICA － 68 2,548 257,048

口 数 ・ 金 額 － 68 2,548 257,048
小 計 

銘   柄   数 < 比  率 > －銘柄 1銘柄<0.6％> － －

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）< >内は、期末の純資産総額に対する投資証券評価額の比率です。 

（注３）口数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 

 

 

 

 

 

■投資信託財産の構成 2013年５月27日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％
株 式 45,246,969 95.5 

投 資 証 券 257,048 0.5 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,875,640 4.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 47,379,657 100.0 

（注１）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、46,021,097千円、97.1％です。 

（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2013年５月27日における邦貨

換算レートは、１米ドル＝100.87円、１カナダドル＝97.68円、１英ポンド＝152.63円、１スイスフラン＝104.91円、１スウェーデ

ンクローネ＝15.17円、１デンマーククローネ＝17.49円、１ノルウェークローネ＝17.30円、１オーストラリアドル＝97.10円、１香

港ドル＝12.99円、１シンガポールドル＝79.70円、１ニュージーランドドル＝81.42円、１台湾ドル＝3.37円、１ユーロ＝130.38円

です。 
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■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2013年５月27日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 48,774,002,517円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 449,140,624 

 株 式(評価額) 45,246,969,390 

 投 資 証 券(評価額) 257,048,530 

 未 収 入 金 2,582,059,227 

 未 収 配 当 金 238,784,746 

(B) 負 債 2,413,293,943 

 未 払 金 2,393,293,943 

 未 払 解 約 金 20,000,000 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 46,360,708,574 

 元 本 25,903,087,605 

 次 期 繰 越 損 益 金 20,457,620,969 

(D) 受 益 権 総 口 数 25,903,087,605口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 17,898円

＜注記事項＞ 

※期首元本額                33,404,915,220円 

期中追加設定元本額              757,316,935円 

期中一部解約元本額             8,259,144,550円 

※期末における元本の内訳 
ＤＩＡＭ世界好配当株オープン(毎月決算コース)： 18,948,785,799円

ＤＩＡＭ世界好配当株式ファンド(毎月決算型)： 1,351,802,092円

世界６資産アクティブ・バランス・ファンド： 125,779,435円

ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド： 472,269,301円

ＤＩＡＭグローバル・アクティブ・バランスファンド： 692,352,710円

ＤＩＡＭ資産形成ファンド(隔月決算型)： 23,678,381円

ＤＩＡＭ資産形成ファンド(１年決算型)： 9,473,979円

ＤＩＡＭ世界インカム・オープン(毎月決算コース)： 1,692,757,072円

ＤＩＡＭ世界３資産オープン(毎月決算型)： 1,233,644,967円

ＤＩＡＭインカム３資産ファンド(毎月決算型)： 170,265,152円

ＤＩＡＭ世界好配当株私募ファンド(適格機関投資家向け)： 1,182,278,717円

期末元本合計： 25,903,087,605円

■損益の状況 
当期 自2012年５月29日 至2013年５月27日 

項 目 当 期 

(A) 配 当 等 収 益 2,385,996,040円

 受 取 配 当 金 2,382,628,075 

 受 取 利 息 1,227,657 

 そ の 他 収 益 金 2,140,308 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 16,339,060,535 

 売 買 益 18,359,558,182 

 売 買 損 △ 2,020,497,647 

(C) そ の 他 費 用 △   7,392,655 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 18,717,663,920 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 4,639,179,434 

(F) 解 約 差 損 益 金 △ 3,233,705,450 

(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 334,483,065 

(H)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 20,457,620,969 

 次 期 繰 越 損 益 金 20,457,620,969 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。 

（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

■約款変更のお知らせ 
・当社が加入している「社団法人投資信託協会」が、「一般社団法人投資信託協会」に名称を変更したため、

約款変更を行いました。 

平成25年１月４日 

 

・約款に記載された公告の方法を、これまでの日刊新聞紙への掲載により行う方法から、主に電子公告の方法

により行うこととするため約款に所要の変更を行いました。 

平成25年４月１日 
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国内債券アクティブ・マザーファンド 

運用報告書 

第８期（決算日 2014年５月８日） 

（計算期間 2013年５月９日～2014年５月８日） 

 「国内債券アクティブ・マザーファンド」は、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）」が

投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。 

 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第８期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2006年７月20日から無期限です。 

運 用 方 針 
主として国内の公社債への投資を行うことにより、信託財産の成長をは

かることを目的として運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 わが国の公社債を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 

・外貨建資産への投資割合は、信託財産の純資産総額の30％以下としま

す。 

・株式（新株引受権証券および新株予約権証券を含みます。）への投資

割合は、信託財産の純資産総額の10％以下とします。 
 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合

決 算 期 
 

期 中
騰落率

 
期 中
騰落率

債券組入
比 率

新 株 予 約 
権 付 社 債 
(転換社債) 
比 率 

債券先物 
比 率 

純資産
総 額

 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％ 百万円

４期（2010年５月10日） 11,368 8.3 325.17 3.1 71.8 24.2 △53.8 3,116

５期（2011年５月９日） 11,643 2.4 331.06 1.8 76.7 15.6 △43.4 2,265

６期（2012年５月８日） 11,980 2.9 340.59 2.9 86.0 10.2 － 1,534

７期（2013年５月８日） 12,396 3.5 349.29 2.6 91.9 2.4 － 1,443

８期（2014年５月８日） 12,628 1.9 353.80 1.3 96.6 － △34.0 1,280

（注）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。 

（出所）ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合は、野村證券株式会社が公表している指数で、その知的財産権は野村證券株式会社に帰属します。なお、

野村證券株式会社は、対象インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、対象インデックスを用いて行

われる事業活動・サービスに関し一切責任を負いません。 
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■当期中の基準価額と市況の推移 

基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合
年 月 日 

 騰 落 率  騰 落 率

債券組入 
比 率 

新 株 予 約 
権 付 社 債 
(転換社債) 
比 率 

債券先物
比 率

（期 首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％

2013 年 ５ 月 ８ 日 12,396 － 349.29 － 91.9 2.4 －

５ 月 末 12,272 △1.0 345.06 △1.2 97.1 1.1 △69.6

６ 月 末 12,255 △1.1 345.26 △1.2 95.3 1.1 △59.9

７ 月 末 12,292 △0.8 346.18 △0.9 96.7 1.1 －

８ 月 末 12,342 △0.4 347.68 △0.5 97.4 1.1 △61.4

９ 月 末 12,424 0.2 349.46 0.0 98.8 － －

10 月 末 12,503 0.9 351.53 0.6 99.1 － △52.4

11 月 末 12,543 1.2 351.85 0.7 98.5 － △63.2

12 月 末 12,496 0.8 350.09 0.2 98.9 － －

2014 年 １ 月 末 12,551 1.3 352.78 1.0 97.7 － △65.3

２ 月 末 12,584 1.5 353.61 1.2 98.3 － －

３ 月 末 12,580 1.5 352.80 1.0 95.3 － －

４ 月 末 12,608 1.7 353.31 1.2 96.5 － －

（期 末）    

2014 年 ５ 月 ８ 日 12,628 1.9 353.80 1.3 96.6 － △34.0

（注１）騰落率は期首比です。 

（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。 

 

■当期の運用経過（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 
 

《投資環境》 
 当期の長期金利（10年国債利回り）は、0.570％

～1.00％の範囲で推移し、前期末の0.590％から当

期末の0.600％へ小幅に上昇（価格は下落）しまし

た。 

 2013年５月中旬にかけては、為替市場でドル／円

相場が１ドル＝103円台半ばまで上昇し、日経平均

株価も16,000円近辺まで上昇する中、長期金利は一

時節目の1.000％まで急上昇する場面もありました。

その後、米国市場では量的金融緩和政策の縮小観測

が強まる中、米国の長期金利をはじめとする海外の

長期金利が急上昇する展開となりましたが、ドル／

円相場が一時１ドル＝93円台まで急落し、日経平均

株価も12,500円割れまで急落する等、投資家のリス

ク回避行動が強まる中、国内の長期金利は0.8％台

を中心とした狭いレンジでの揉み合いとなりました。 

 ７月以降は、日銀による国債買い入れの効果が浸

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2013.５.８ 2014.５.８ 2013.５.22 2014.５.８

12,396円 12,628円 12,207円 12,628円

 



 

－  － 
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透し、良好な需給環境が続く中で長期金利は低下基調を強め、11月には一時0.580％と2013年５月初めの水準

まで低下する展開となりました。その後12月に入り、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）が量的金融緩和の縮小開始

を決定し、米国の長期金利が上昇に転じたことに加え、円安・株高の進行から、2013年末にかけて長期金利は

上昇圧力を強め、一時0.740％まで上昇しました。 

 2014年１月以降は、米国の雇用統計が市場の事前予想を大きく下回ったことから、米国市場で株安・長期金

利低下の展開となり、国内の長期金利は0.6％台半ばまで急低下しました。更にアルゼンチンペソの急落を引

き金とした新興国市場の混乱に加え、ウクライナ情勢の緊迫化を受け、長期金利は低下基調を維持し、３月上

旬には一時0.570％まで低下する展開となりましたが、長期金利の0.5％台では投資家の利益確定の売りも根強

く、その後は0.6％台前半を中心とした狭いレンジで推移しました。 

 

《運用経過》 
基準価額の推移 

 当期末の基準価額は12,628円となり、前期末に比

べ1.87％上昇しました。 

 

基準価額の騰落要因 

 長期金利が前期末比で概ね横ばいとなる中、債券

の利息収入や、保有する事業債の債券価格の上昇等

から、基準価額は上昇しました。 

 

ベンチマークの推移 

 ベンチマークであるＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合は

1.29％の上昇となりました。 

 

ベンチマークとの差異およびその要因 

 当ファンドはベンチマークを0.58％上回りました。 

［プラス要因］金利低下局面において現物債のデュレーションを長期化していたことや、保有する事業債の好

調なパフォーマンス等がプラスに寄与しました。 

［マイナス要因］主に2013年８月や2014年１月の金利低下局面における、債券先物を活用したヘッジ戦略がマ

イナスに寄与しました。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 

 国内経済は内需主導で堅調に推移しており、物価の上昇傾向も続いていますが、日銀は2014年末までにマネ

タリーベースで270兆円、長期国債保有残高で190兆円まで増やすことを宣言しており、日銀による大規模な国

債買い入れオペレーションの継続に加え、消費税増税前の駆け込みによる需要増加の反動が予想される2014年

度上期にかけて日銀が追加緩和に動くとの期待も根強く、長期金利の上昇の抑制に作用しています。 

 米国経済は着実な景気回復を示しており、ＦＲＢによる量的金融緩和の縮小が開始されました。今後も緩や

かなペースで資産買い入れ額の縮小が続く見通しですが、物価動向が低位で安定する中、本格的な金融引き締

め時期は当面先であり、海外金利の急激な上昇は抑制されると予想しています。 

 中国の高利回りの資産運用商品「理財商品」のデフォルト（債務不履行）や不動産価格の下落懸念に加えて、

クリミア半島を巡るロシアとウクライナの衝突、ロシアと欧米諸国の対立に対する警戒を背景に、一段と市場

のリスク回避姿勢が強まる局面では、更に長期金利が低下する展開も警戒しています。 
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 長期金利（10年国債利回り）は、0.55～0.70％程度のレンジでの推移を予想しています。 

 今後の運用方針は、中長期的なトレンドとしての金利上昇懸念が強い場合と、重要な経済指標の発表日や国

債入札日の前後等、一時的に金利上昇リスクが高まると予想される場合に、債券先物の売建てによる機動的な

ヘッジ戦略を継続していく方針です。現物債については、国内クレジット市場は日銀による大規模な流動性供

給が継続する中、当面は堅調な展開を予想しており、引き続き銀行や建設・不動産等の内需関連銘柄を中心に

多めに保有し、利回り収益を獲得する戦略を継続していく方針です。 

 

【運用状況】 
○種類別構成比 

期首（前期末） 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（注１）構成比は純資産総額に対する割合です。 

（注２）当ファンドの事業債構成比には転換社債を含みます。 

 

 

○残存年限別構成比 

期首（前期末） 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
（注）構成比は純資産総額に対する割合です。 

 

 

期末 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

期末 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 3円 

 （先物・オプション） (3) 

(b) 保 管 費 用 等 0 

 合 計 3 

 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。 
期中の売買委託手数料  

(a) 売買委託手数料＝
期中の平均受益権口数  

期 中 の 保 管 費 用 等  
(b) 保 管 費 用 等＝

期中の平均受益権口数  

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

 

 

■売買及び取引の状況（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

(1）新株予約権付社債（転換社債） 

 買 付 売 付 

 額 面 金 額 額 面 金 額 

 千円 千円 千円 千円
国 内 － － 35,000 35,005 

（注）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。 

 

 

 

(2）公社債 

  買 付 額 売 付 額 

 千円 千円

国 債 証 券 1,162,266 1,181,120 
国 内

社 債 券 1,102,264 
1,163,019 

(  26,000)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。 

（注２）（ ）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 

（注３）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

 

 

 

(3）先物取引の種類別取引状況 

買 建 売 建 
種 類 別 

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額 

 百万円 百万円 百万円 百万円国
内 債 券 先 物 取 引 － － 39,422 38,992 

（注）金額は受渡代金です。 

 



 

－  － 
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■主要な売買銘柄（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

(1）国内新株予約権付社債（転換社債） 

買 付 売 付 

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

 千円  千円

――― － ヤマダ電機ＪＰＹ建て転換制限条項付ＣＢ ３／31／15 19,930

 スクウェアエニックスホールディングスＪＰＹ建てＣＢ ２／４／15 15,075

（注）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。 

 

 

(2）国内公社債 

買 付 売 付 

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

  千円   千円

第102回 利付国庫債券（５年） 301,461 第102回 利付国庫債券（５年） 301,537

第 99 回 利付国庫債券（５年） 201,574 第 99 回 利付国庫債券（５年） 201,505

第 16 回 東京建物社債 101,744 第 ９ 回 三菱ＵＦＪ信託銀行劣後債 105,603

第 12 回 森ビル社債 101,047 第 ２ 回 琉球銀行期限前償還条項付劣後社債 103,181

第174回 オリックス社債 101,026 第 15 回 東京建物社債 102,025

第 97 回 利付国庫債券（５年） 100,704 第 39 回 野村ホールディングス社債 101,764

第 32 回 富士通社債 100,000 第 40 回 鹿島建設社債 101,338

第 10 回 セイコーエプソン社債 100,000 第 97 回 利付国庫債券（５年） 100,702

第 13 回 トヨタ自動車社債 100,000 第 13 回 トヨタ自動車社債 100,498

第 ３ 回 琉球銀行期限前償還条項付劣後社債 100,000 第 15 回 リコーリース社債 100,487

（注）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。 

 

 

■利害関係人との取引状況等（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 
 期中の利害関係人との取引等はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細 

(1）公社債 

(A）債券種類別開示 

 国内（邦貨建）公社債 

当 期 末 

残 存 期 間 別 組 入 比 率 区 分 
額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率

う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率 ５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 486,000 529,267 41.3 － 40.9 0.4 －

普 通 社 債 券 698,000 707,338 55.2 － 43.5 11.7 －

合 計 1,184,000 1,236,606 96.6 － 84.5 12.1 －

（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。 

 

 

 

(B）個別銘柄開示 

 国内（邦貨建）公社債銘柄別 

銘 柄 名 利 率 額面金額 評 価 額 償還年月日

（国債証券） ％ 千円 千円  

第105回 利付国庫債券（５年） 0.200 5,000 5,013 2017/06/20

第６回 利付国庫債券（40年） 1.900 4,000 4,133 2053/03/20

第315回 利付国庫債券（10年） 1.200 32,000 33,897 2021/06/20

第317回 利付国庫債券（10年） 1.100 48,000 50,491 2021/09/20

第322回 利付国庫債券（10年） 0.900 85,000 88,068 2022/03/20

第325回 利付国庫債券（10年） 0.800 2,000 2,053 2022/09/20

第33回 利付国庫債券（30年） 2.000 74,000 79,487 2040/09/20

第114回 利付国庫債券（20年） 2.100 110,000 126,165 2029/12/20

第119回 利付国庫債券（20年） 1.800 10,000 11,002 2030/06/20

第121回 利付国庫債券（20年） 1.900 72,000 80,096 2030/09/20

第122回 利付国庫債券（20年） 1.800 31,000 34,031 2030/09/20

第123回 利付国庫債券（20年） 2.100 13,000 14,825 2030/12/20

小 計 － 486,000 529,267 － 

 

 

 

銘 柄 名 利 率 額面金額 評 価 額 償還年月日

（普通社債券） ％ 千円 千円 

第12回 森ビル社債 0.800 100,000 100,757 2020/11/05

第３回 十六銀行期限前償還条項付劣後社債 1.010 100,000 101,226 2022/12/21

第３回 琉球銀行期限前償還条項付劣後社債 0.760 100,000 100,836 2023/10/30

第174回 オリックス社債 0.919 100,000 102,130 2020/07/17

第２回 あいおいニッセイ同和損害保険
    期限前償還条項付劣後社債 1.270 100,000 101,954 2022/09/27

第16回 東京建物社債 0.830 100,000 101,532 2018/03/16

第491回 関西電力社債 0.527 20,000 20,073 2016/12/20

第445回 東北電力社債 1.792 10,000 10,611 2018/11/22

第471回 東北電力社債 1.168 10,000 10,187 2023/12/25

第473回 東北電力社債 0.597 17,000 16,990 2021/04/23

第425回 九州電力社債 0.281 18,000 17,995 2017/02/24

第426回 九州電力社債 1.064 13,000 13,033 2024/02/23

第317回 北海道電力社債 1.139 10,000 10,011 2023/11/24

小 計 － 698,000 707,338 － 

合 計 － 1,184,000 1,236,606 － 

 

 

(2）先物取引の銘柄別期末残高 

当 期 末 
銘 柄 別 

買 建 額 売 建 額 

百万円 百万円国
内 長 期 国 債 標 準 物 － 435 
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■投資信託財産の構成 2014年５月８日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

公 社 債 1,236,606 92.4 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 102,024 7.6 

投 資 信 託 財 産 総 額 1,338,630 100.0 

 

■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2014年５月８日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 1,338,630,863円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 38,456,485 

 公 社 債(評価額) 1,236,606,880 

 未 収 入 金 57,164,060 

 未 収 利 息 3,149,927 

 前 払 費 用 403,511 

 差 入 委 託 証 拠 金 2,850,000 

(B) 負 債 58,285,560 

 未 払 金 58,285,560 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,280,345,303 

 元 本 1,013,857,803 

 次 期 繰 越 損 益 金 266,487,500 

(D) 受 益 権 総 口 数 1,013,857,803口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,628円

＜注記事項＞ 
※ 期首元本額                1,164,709,176円 

期中追加設定元本額              1,468,697円 
期中一部解約元本額             152,320,070円 

※ 期末における元本の内訳 
世界６資産アクティブ・バランス・ファンド： 194,351,874円
ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド： 537,677,686円
ＤＩＡＭグローバル・アクティブ・バランスファンド： 262,608,393円
ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）： 14,450,845円
ＤＩＡＭ資産形成ファンド（１年決算型）：  4,769,005円
期末元本合計： 1,013,857,803円

■損益の状況 
当期 自2013年５月９日 至2014年５月８日 

項 目 当 期 

(A) 配 当 等 収 益 15,740,254円

 受 取 利 息 15,740,254 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 15,466,853 

 売 買 益 20,301,100 

 売 買 損 △ 4,834,247 

(C) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 △ 6,316,740 

 取 引 益 18,998,480 

 取 引 損 △ 25,315,220 

(D) そ の 他 費 用 △    407 

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 24,889,960 

(F) 前 期 繰 越 損 益 金 279,046,167 

(G) 解 約 差 損 益 金 △ 37,779,930 

(H) 追 加 信 託 差 損 益 金 331,303 

(I)   計  (Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 266,487,500 

 次 期 繰 越 損 益 金 266,487,500 

（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末
の評価換えによるものを含みます。 

（注２）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解
約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(H)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、
追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま
す。 

 

 

 

■約款変更のお知らせ 
近年の超長期債の起債の増加に伴うベンチマーク（ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合）のデュレーションの長期化

に対応し、ポートフォリオのデュレーションの範囲を「原則として１年～８年程度」から「原則として１年

～ベンチマークのデュレーション＋３年程度」に変更するため約款に所要の変更を行いました。 

平成26年２月７日 



 

－  － 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(55) ／ 2014/06/04 15:57 (2014/06/04 15:56) ／ wk_14020085_150_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_高金利ｿﾌﾞﾘﾝMF_P.doc 

55

wk_14020085_150_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_高金利ｿﾌﾞﾘﾝMF_P.doc

高金利ソブリン・マザーファンド 

運用報告書 

第８期（決算日 2014年５月８日） 

（計算期間 2013年５月９日～2014年５月８日） 

 「高金利ソブリン・マザーファンド」は、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）」が投資

対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。 

 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第８期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2006年７月20日から無期限です。 

運 用 方 針 信託財産の成長をはかることを目標に運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 高金利国のソブリン債券を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 

株式への投資は、転換社債の転換、新株予約権の行使および社債権者割

当等により取得するものに限ります。 

外貨建資産への投資には、制限を設けません。 
 

 

 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 
決 算 期 

 期 中
騰 落 率

債 券 組 入
比 率

債 券 先 物 
比 率 

純 資 産
総 額

 円 ％ ％ ％ 百万円

４期（2010年５月10日） 9,571 4.3 97.4 － 24,463

５期（2011年５月９日） 9,991 4.4 97.1 － 18,512

６期（2012年５月８日） 9,895 △ 1.0 97.1 － 18,535

７期（2013年５月８日） 13,138 32.8 98.1 － 20,709

８期（2014年５月８日） 13,327 1.4 97.9 － 18,275

（注１）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。 

（注２）当ファンドは、日本を除く世界各国の中から、組入れ時の格付がＡ－／Ａ３格以上で、相対的に金利の高いソブリン債券を主要投資

対象として、安定したインカム収益の獲得と信託財産の成長を目指した運用を行います。 

上記当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を定めておりません。 

 



 

－  － 
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■当期中の基準価額の推移 

基 準 価 額 
年 月 日 

 騰 落 率 
債券組入比率 債券先物比率 

（期 首） 円 ％ ％ ％
2013 年 ５ 月 ８ 日 13,138 － 98.1 － 

５ 月 末 12,975 △1.2 98.1 － 
６ 月 末 12,181 △7.3 97.9 － 
７ 月 末 12,301 △6.4 98.0 － 
８ 月 末 12,008 △8.6 97.8 － 
９ 月 末 12,339 △6.1 98.0 － 
10 月 末 12,708 △3.3 97.9 － 
11 月 末 12,939 △1.5 97.4 － 
12 月 末 13,254 0.9 97.6 － 

2014 年 １ 月 末 12,817 △2.4 97.7 － 
２ 月 末 12,985 △1.2 98.2 － 
３ 月 末 13,290 1.2 97.8 － 
４ 月 末 13,299 1.2 97.9 － 

（期 末）     
2014 年 ５ 月 ８ 日 13,327 1.4 97.9 － 

（注１）騰落率は期首比です。 

（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。 

 

■当期の運用経過（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 
 

《投資環境》 
 当期は多くの国の国債利回りが上昇（価格は下

落）し、為替市場ではまちまちの展開となりました。 

 期の前半は、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）による

量的緩和政策の早期縮小観測が広がったことから、

主要国の国債利回りが上昇するとともに、高金利国

や新興国では流入が続いていた余剰資金が流出に転

じ、経常赤字国を中心に各資産が売られました。期

の後半は、米国での財政問題を巡る対立や寒波によ

る経済の失速に加え、新興国ではアルゼンチンペソ

の急落やウクライナ情勢の緊迫化などの不安要因が

続き、各国の国債利回りの上昇基調に歯止めがかか

りました。期を通じて見ると、投資対象国の国債利

回りの多くが上昇しましたが、大規模な金融緩和政

策を継続するユーロ圏やスウェーデンの国債利回りは概ね横ばいとなりました。為替市場では、2012年後半よ

り続いた急速な円安に一服感が見られる中で、ユーロなどの欧州通貨を中心に主要通貨が円に対して上昇した

一方、高金利通貨の多くは円に対して下落しました。なお、当ファンドでは組入れていませんが、アルゼンチ

ンに加え、経常赤字や外貨準備不足を抱えるトルコおよび南アフリカなどの通貨が大きく下落しました。 

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2013.５.８ 2013.５.13 2013.８.28 2014.５.８

13,138円 13,414円 11,950円 13,327円
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《運用経過》 
基準価額の推移 

 当期末の基準価額は13,327円となり、前期末に比べ1.44％上昇しました。 

 

基準価額の騰落要因 

［上昇要因］ユーロなどの欧州通貨が円に対して上昇したことや、高利回り国債の利息収入がプラスに寄与し

ました。 

［下落要因］タイバーツやオーストラリアドルなどの高金利通貨が円に対して下落したことがマイナスに寄与

しました。 

 

 2014年４月に投資対象国の見直しを行いました。国債利回りの低いユーロ圏のフランスを全て売却し、利回

りが上昇した米国を新たに組入れました。投資対象通貨の選定では、利回りの高さに加え、ボラティリティが

比較的低く、流動性が高いことを考慮しています。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 

 暫定政権と親ロシア派の衝突が続くウクライナ情勢には注意が必要であり、５月25日に予定されている大統

領選挙が重要なイベントとなる他、親ロシア派の多い東部では独立の是非を問う住民投票が実施されるなど、

市場の警戒感が高まっています。しかし、寒波からの回復が続く米国を中心に世界経済は緩やかな成長が続い

ており、中長期的にはウクライナなどの地政学リスクも収束すると見ています。高金利国や新興国においては、

各国一斉の成長は難しく、政治リスクや経常赤字を抱える一部の国では再度混乱に陥る懸念などもありますが、

家計消費や設備投資などの内需が堅調であり、財政状況も比較的健全であることから、引き続き先進国を上回

る成長が期待できます。このため、一定の信用格付以上を有する国の通貨の中から、為替予約取引の流動性、

投資規制、市場規模等を勘案し、相対的に金利の高い通貨を選定して、各国の財政状況やファンダメンタルズ、

インフレリスクを注視した機動的な運用を継続します。 

 



 

－  － 
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【運用状況】（注）比率は時価総額に対する割合です。 

○格付別構成比 

期首（前期末） 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
○通貨別構成比 

期首（前期末） 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

期末 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

期末 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

※１ 格付は、原則として個別銘柄格付を表示しています。 

※２ 格付については、格付機関（Ｓ＆ＰおよびMoody’s）による上位のものを採用しています。また、＋・－等の符号は省略し、Ｓ＆Ｐの

表示方法にあわせて表記しています。 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 保 管 費 用 等 5円

 合 計 5 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。 
期 中 の 保 管 費 用 等  

(a) 保管費用等 ＝
期中の平均受益権口数  

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

 

■売買及び取引の状況（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

 公社債 

 買 付 額 売 付 額 

  千米ドル 千米ドル 

ア メ リ カ 国 債 証 券 16,429 － 

  千カナダドル 千カナダドル 

カ ナ ダ 国 債 証 券 － 1,658 

  千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ 

ノ ル ウ ェ ー 国 債 証 券 15,792 － 

  千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ 

ポ ー ラ ン ド 国 債 証 券 － 28,741 

  千オーストラリアドル 千オーストラリアドル 

国 債 証 券 9,826 － 
オ ー ス ト ラ リ ア

特 殊 債 券 － 7,932 

  千マレーシアリンギット 千マレーシアリンギット 

マ レ ー シ ア 国 債 証 券 62,281 68,562 

  千タイバーツ 千タイバーツ 

タ イ 国 債 証 券 － 234,240 

  千メキシコペソ 千メキシコペソ 

メ キ シ コ 国 債 証 券 178,689 
148,490 

( 42,000)

  千ユーロ 千ユーロ 

外 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

国 

ユ
ー
ロ フ ラ ン ス 国 債 証 券 2,490 14,951 

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。 

（注２）（ ）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 
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■主要な売買銘柄（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

 外国公社債 

買 付 売 付 

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

 千円  千円
MALAYSIA 4.24 02/07/18 1,937,561 MALAYSIA 4.262 09/15/16 2,130,881
US T N/B 3.125 05/15/19 1,685,747 FRANCE OAT 4.25 10/25/17 1,749,332
MEXICAN BONDS 8.5 12/13/18 797,859 THAILAND 3.25 06/16/17 737,530
AUSTRALIAN 5.5 01/21/18 608,689 NEW S WALES 5.5 08/01/14 735,192
MEXICAN BONDS 8.0 06/11/20 584,641 POLAND 5.25 10/25/17 599,906
FRANCE OAT 4.0 04/25/18 347,200 MEXICAN BONDS 7.25 12/15/16 506,722
NORWAY 4.5 05/22/19 257,883 MEXICAN BONDS 8.0 12/17/15 501,927
AUSTRALIAN  5.25 03/15/19 206,343 POLAND 5.5 10/25/19 365,177
AUSTRALIAN 6.0 02/15/17 92,974 FRANCE OAT 4.0 04/25/18 353,087
 CANADA 4.25 06/01/18 153,504

（注）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。 
 

■利害関係人との取引状況等（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

 期中の利害関係人との取引等はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
 

■組入資産の明細 

公社債 

(A）債券種類別開示 

 外国（外貨建）公社債 
当 期 末 

評 価 額 残 存 期 間 別 組 入 比 率 区 分 
額 面 金 額 

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
組入比率 う ち Ｂ Ｂ 格

以下組入比率 ５年以上 ２年以上 ２年未満

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 15,400 16,500 1,681,100 9.2 － 9.2 － －

 千カナダドル 千カナダドル 千円   
カ ナ ダ 12,050 13,385 1,250,875 6.8 － － 6.8 －

 千スウェーデンクローネ 千スウェーデンクローネ 千円   
ス ウ ェ ー デ ン 90,900 103,637 1,622,968 8.9 － － 8.9 －

 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ 千円   
ノ ル ウ ェ ー 92,300 97,454 1,679,138 9.2 － 1.5 2.0 5.7

 千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ 千円   
ポ ー ラ ン ド 32,800 35,699 1,209,156 6.6 － 4.5 2.1 －

 千オーストラリアドル 千オーストラリアドル 千円   
オ ー ス ト ラ リ ア 20,250 21,982 2,089,026 11.4 － － 11.4 －

 千マレーシアリンギット 千マレーシアリンギット 千円   
マ レ ー シ ア 61,000 62,459 1,958,093 10.7 － － 10.7 －

 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル 千円   
ニ ュ ー ジ ー ラ ン ド 22,100 23,638 2,084,235 11.4 － － 11.4 －

 千タイバーツ 千タイバーツ 千円   
タ イ 574,300 588,824 1,848,907 10.1 － － 10.1 －

 千メキシコペソ 千メキシコペソ 千円   
メ キ シ コ 279,800 314,434 2,474,596 13.5 － 3.3 10.2 －

   千円   
合 計 － － 17,898,098 97.9 － 18.5 73.8 5.7

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。 



 

－  － 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(61) ／ 2014/06/04 15:57 (2014/06/04 15:56) ／ wk_14020085_150_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_高金利ｿﾌﾞﾘﾝMF_P.doc 

61

wk_14020085_150_os7DIAM_資産形成ﾌｧﾝﾄﾞ(隔月決算型)_高金利ｿﾌﾞﾘﾝMF_P.doc

(B）個別銘柄開示 

 外国（外貨建）公社債銘柄別 

当 期 末 

評 価 額 銘 柄 名 
種 類 利 率 額 面 金 額

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 
償還年月日

（アメリカ）  ％ 千米ドル 千米ドル 千円  
US T N/B 3.125 05/15/19 国 債 証 券 3.125 15,400 16,500 1,681,100 2019/05/15

小 計 － － 15,400 16,500 1,681,100 － 

（カナダ）  ％ 千カナダドル 千カナダドル 千円  
CANADA 4.25 06/01/18 国 債 証 券 4.250 12,050 13,385 1,250,875 2018/06/01

小 計 － － 12,050 13,385 1,250,875 － 

（スウェーデン）  ％ 千スウェーデンクローネ 千スウェーデンクローネ 千円  
SWEDEN 4.25 03/12/19 国 債 証 券 4.250 90,900 103,637 1,622,968 2019/03/12

小 計 － － 90,900 103,637 1,622,968 － 

（ノルウェー）  ％ 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ 千円  
NORWAY 5.0 05/15/15 国 債 証 券 5.000 58,300 60,352 1,039,867 2015/05/15
NORWAY 4.25 05/19/17 国 債 証 券 4.250 20,000 21,488 370,238 2017/05/19
NORWAY 4.5 05/22/19 国 債 証 券 4.500 14,000 15,614 269,032 2019/05/22

小 計 － － 92,300 97,454 1,679,138 － 

（ポーランド）  ％ 千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ 千円  
POLAND 5.25 10/25/17 国 債 証 券 5.250 10,800 11,536 390,732 2017/10/25
POLAND 5.5 10/25/19 国 債 証 券 5.500 22,000 24,163 818,424 2019/10/25

小 計 － － 32,800 35,699 1,209,156 － 

（オーストラリア）  ％ 千オーストラリアドル 千オーストラリアドル 千円  
AUSTRALIAN 6.0 02/15/17 国 債 証 券 6.000 950 1,030 97,911 2017/02/15
AUSTRALIAN 5.5 01/21/18 国 債 証 券 5.500 15,700 17,058 1,621,101 2018/01/21
AUSTRALIAN  5.25 03/15/19 国 債 証 券 5.250 2,000 2,182 207,370 2019/03/15
NEW S WALES 5.5 03/01/17 特 殊 債 券 5.500 1,600 1,711 162,642 2017/03/01

小 計 － － 20,250 21,982 2,089,026 － 

（マレーシア）  ％ 千マレーシアリンギット 千マレーシアリンギット 千円  
MALAYSIA 4.24 02/07/18 国 債 証 券 4.240 61,000 62,459 1,958,093 2018/02/07

小 計 － － 61,000 62,459 1,958,093 － 

（ニュージーランド）  ％ 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル 千円  
NEW ZEALAND 6.0 12/15/17 国 債 証 券 6.000 22,100 23,638 2,084,235 2017/12/15

小 計 － － 22,100 23,638 2,084,235 － 

（タイ）  ％ 千タイバーツ 千タイバーツ 千円  
THAILAND 3.25 06/16/17 国 債 証 券 3.250 574,300 588,824 1,848,907 2017/06/16

小 計 － － 574,300 588,824 1,848,907 － 

（メキシコ）  ％ 千メキシコペソ 千メキシコペソ 千円  
MEXICAN BONDS 7.75 12/14/17 国 債 証 券 7.750 121,800 134,284 1,056,819 2017/12/14
MEXICAN BONDS 8.5 12/13/18 国 債 証 券 8.500 90,000 102,788 808,942 2018/12/13
MEXICAN BONDS 8.0 06/11/20 国 債 証 券 8.000 68,000 77,361 608,835 2020/06/11

小 計 － － 279,800 314,434 2,474,596 － 

合 計 － － － － 17,898,098 － 
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■投資信託財産の構成 2014年５月８日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

千円 ％
公 社 債 17,898,098 97.8 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 403,226 2.2 

投 資 信 託 財 産 総 額 18,301,324 100.0 
（注１）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、18,243,639千円、99.7％です。 

（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2014年５月８日における邦貨

換算レートは、１米ドル＝101.88円、１カナダドル＝93.45円、１スウェーデンクローネ＝15.66円、１ノルウェークローネ＝17.23

円、１ポーランドズロチ＝33.87円、１オーストラリアドル＝95.03円、１マレーシアリンギット＝31.35円、１ニュージーランドド

ル＝88.17円、１タイバーツ＝3.14円、１メキシコペソ＝7.87円、１南アフリカランド＝9.75円です。 

 

 

 

■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2014年５月８日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 18,301,324,230円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 57,713,295 

 公 社 債(評価額) 17,898,098,263 

 未 収 利 息 294,457,842 

 前 払 費 用 51,054,830 

(B) 負 債 26,000,000 

 未 払 解 約 金 26,000,000 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 18,275,324,230 

 元 本 13,712,973,162 

 次 期 繰 越 損 益 金 4,562,351,068 

(D) 受 益 権 総 口 数 13,712,973,162口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,327円

＜注記事項＞ 

※ 期首元本額               15,763,413,146円 

期中追加設定元本額               78,212,296円 

期中一部解約元本額            2,128,652,280円 

※ 期末における元本の内訳 
ＤＩＡＭ高金利ソブリン債券ファンド（毎月決算型）： 1,830,644,474円

世界６資産アクティブ・バランス・ファンド： 436,230,881円

ＤＩＡＭバランス・インカム・オープン（毎月分配型）： 388,612,659円

ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド： 524,544,740円

ＤＩＡＭグローバル・アクティブ・バランスファンド： 1,876,565,408円

ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）： 13,745,938円

ＤＩＡＭ資産形成ファンド（１年決算型）： 4,722,679円

ＤＩＡＭインカム３資産ファンド（毎月決算型）： 206,087,741円

ＤＩＡＭ高金利ソブリン私募ファンド（適格機関投資家向け）： 8,431,818,642円

期末元本合計： 13,712,973,162円

 

■損益の状況 
当期 自2013年５月９日 至2014年５月８日 

項 目 当 期 

(A) 配 当 等 収 益 881,335,692円

 受 取 利 息 881,335,692 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 668,506,251 

 売 買 益 570,957,112 

 売 買 損 △1,239,463,363 

(C) そ の 他 費 用 △  7,984,770 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 204,844,671 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 4,946,466,413 

(F) 解 約 差 損 益 金 △ 611,947,720 

(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 22,987,704 

(H)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 4,562,351,068 

 次 期 繰 越 損 益 金 4,562,351,068 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。 

（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。 
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Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンド 

運用報告書 

第８期（決算日 2014年５月８日） 

（計算期間 2013年５月９日～2014年５月８日） 

 「Ｊ－ＲＥＩＴオープン・アクティブ・マザーファンド」は、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔

月決算型）」が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。 

 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第８期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2006年７月20日から無期限です。 

運 用 方 針 
東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）を上回る投資成果を目指して運用を行い

ます。 

主 要 運 用 対 象 
東京証券取引所に上場し、東証ＲＥＩＴ指数に採用されている（または

採用予定の）不動産投資信託証券を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 れ 制 限 

・株式への投資は行いません。 

・外貨建資産への投資は行いません。 

・投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 東証ＲＥＩＴ指数 
決 算 期 

 期 中
騰 落 率 (配当込み) 期 中

騰 落 率

投資証券 
組入比率 

純 資 産
総 額

 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円
４期（2010年５月10日） 7,718 18.4 1,359.50 20.8 97.7 4,357

５期（2011年５月９日） 9,062 17.4 1,574.41 15.8 96.3 2,940

６期（2012年５月８日） 8,334 △ 8.0 1,472.36 △ 6.5 95.7 2,038

７期（2013年５月８日） 14,590 75.1 2,561.14 73.9 95.3 2,125

８期（2014年５月８日） 14,501 △ 0.6 2,517.77 △ 1.7 97.3 1,704
（出所）東証ＲＥＩＴ指数は、株式会社東京証券取引所（㈱東京証券取引所）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指

数に関するすべての権利は、㈱東京証券取引所が有しています。なお、本商品は、㈱東京証券取引所により提供、保証又は販売され

るものではなく、㈱東京証券取引所は、ファンドの発行又は売買に起因するいかなる損害に対しても、責任を有しません。 
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■当期中の基準価額と市況の推移 

基 準 価 額 東 証 Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 
年 月 日 

 騰 落 率 （配当込み） 騰 落 率 
投 資 証 券
組 入 比 率

(期 首) 円 ％ ポイント ％ ％
2013 年 ５ 月 ８ 日 14,590 － 2,561.14 － 95.3

５ 月 末 12,916 △11.5 2,226.11 △13.1 87.5
６ 月 末 13,039 △10.6 2,282.87 △10.9 90.4
７ 月 末 12,414 △14.9 2,150.68 △16.0 93.4
８ 月 末 12,255 △16.0 2,138.71 △16.5 90.0
９ 月 末 14,339 △ 1.7 2,491.82 △ 2.7 97.5
10 月 末 13,928 △ 4.5 2,437.93 △ 4.8 95.0
11 月 末 13,976 △ 4.2 2,434.17 △ 5.0 98.2
12 月 末 14,600 0.1 2,524.39 △ 1.4 97.0

2014 年 １ 月 末 14,510 △ 0.5 2,500.79 △ 2.4 95.8
２ 月 末 14,589 △ 0.0 2,524.48 △ 1.4 96.5
３ 月 末 14,323 △ 1.8 2,464.98 △ 3.8 97.0
４ 月 末 14,595 0.0 2,520.81 △ 1.6 96.2

(期 末)  
2014 年 ５ 月 ８ 日 14,501 △ 0.6 2,517.77 △ 1.7 97.3

（注）騰落率は期首比です。 
 

■当期の運用経過（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 
 

《投資環境》 
 期初は、Ｊ－ＲＥＩＴを投資対象とする投資信託

の一部で資金が集まり過ぎたため新規募集が停止さ

れたことや、2013年４-６月期の決算内容が予想を

下回る企業が散見されて株式市場が調整したことな

どからＪ－ＲＥＩＴ市場も軟調な展開となりました。

2013年９月には、2020年夏季五輪の開催都市が東京

に決定したことをきっかけに、東京を中心とした地

価の上昇や景気改善への期待から建設・不動産関連

株が大きく上昇する中で、Ｊ－ＲＥＩＴ市場も追随

して大きく上昇しました。その後12月下旬にかけて

は、日米の景況感の改善や堅調な株式市場といった

サポート材料があったものの、日本の10年国債利回

りが上昇したこと、リート各社の積極的な公募増資

に対する投資家の換金売りや証券優遇税制の廃止を

控えた利益確定の売りが膨らんだことなどから、概

ね横ばいの展開が続きました。2014年３月には、公

募増資が相次いで発表されたことによる需給環境悪

化への短期的な警戒感が出たこと、ウクライナ問題

   

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2013.５.８ 2014.５.１ 2013.６.13 2014.５.８

14,590円 14,638円 11,784円 14,501円
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等の地政学的リスクによる世界的なリスク回避の姿勢などにより、下落する展開となりました。期末にかけて

は、長期金利が安定して推移する中、株式市場が多少持ち直したことや投資信託への旺盛な資金流入が継続し

ていることを背景に上昇しました。 

 

《運用経過》 
基準価額の推移 

 当期末の基準価額は14,501円となり、前期末に比

べ0.61％下落しました。 

基準価額の騰落要因 

期間：期初～2013年８月下旬 

［下落要因］2013年４月の日銀の金融緩和政策の発

表後に材料出尽くしから割高な銘柄を

中心に売られたこと。 

期間：2013年９月上旬～期末 

［上昇要因］投資信託への多額の資金流入や2020年

夏季五輪の開催都市が東京に決定した

ことを受けてＪ－ＲＥＩＴ市場が上昇

したこと。 

ベンチマークの推移 

 ベンチマークである東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は1.69％下落しました。 

ベンチマークとの差異およびその要因 

 当ファンドはベンチマークを1.08％上回りました。 

 ジャパンリアルエステイト投資法人のアンダーウェイトによる銘柄選択効果がプラスに寄与しました。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 
 ウクライナ情勢への懸念が燻る中で、中国や米国などの経済が落ち着きを取り戻し長期金利が低下気味に安

定して推移していることから、世界的にリート市場は堅調な地合となっています。Ｊ－ＲＥＩＴ市場も、消費

税率引き上げ後の国内経済の不透明感等を受けて国内株式市場に調整色がある中でも、金利の低位安定と世界

的なリート市場の堅調さなどを背景に比較的堅調な推移となっています。金融緩和が当面継続されることへの

安心感は強く、利回りを選好する個人投資家を中心に投資信託などの旺盛な買い需要が続いていることから、

当面Ｊ－ＲＥＩＴ市場は、経済対策の波及効果とともに不動産ファンダメンタルズの緩やかな改善への根強い

期待などが相場を下支えする形で、東証ＲＥＩＴ指数で1,450～1,550ポイント前後の安定的な推移を続けると

予想します。 

 当ファンドは資金流入が続いていますが、こうした市場の動きに対し相対的に割安な銘柄を中心に、下落す

る局面などで買い入れを慎重に行う姿勢を継続しています。引き続き、純資産価値やその創出するキャッシュ

フローをベースにした価値から判断して割安感の強い低位銘柄のバリュエーション修正が続くと見ており、こ

のような銘柄を中心にセクターをバランス良く保有する方針です。 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 14円

 （投 資 証 券） （14）

 合 計 14 
 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。 
期中の売買委託手数料   

(a) 売買委託手数料＝
期中の平均受益権口数   

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

■売買及び取引の状況（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

 投資証券 

買 付 売 付 
 

口 数 金 額 口 数 金 額 

 口 千円 口 千円

国 内 3,784 
(2,426) 

925,399 5,579 1,187,547 

（注１）金額は受渡代金です。 

（注２）（ ）内は、分割による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

■主要な売買銘柄（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 

 国内投資証券 

買 付 売 付 

銘 柄 名 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 名 口 数 金 額 平均単価

 口 千円 円  口 千円 円
日本ビルファンド投資法人 121 134,152 1,108,702 日本ビルファンド投資法人 120 112,365 936,376

ユナイテッド・アーバン投資法人 452 67,649 149,668 日本リテールファンド投資法人 564 108,422 192,239

フロンティア不動産投資法人 50 46,658 933,178 大和証券オフィス投資法人 225 86,449 384,220

アドバンス・レジデンス投資法人 222 44,808 201,838 平和不動産リート投資法人 1,133 76,334 67,373

野村不動産マスターファンド投資法人 444 44,500 100,227 トップリート投資法人 161 74,213 460,954

日本アコモデーションファンド投資法人 63 41,073 651,964 森ヒルズリート投資法人 138 70,752 512,697

日本プロロジスリート投資法人 46 41,058 892,566 プレミア投資法人 175 68,461 391,211

日本リテールファンド投資法人 185 39,011 210,875 オリックス不動産投資法人 541 62,020 114,640

日本プライムリアルティ投資法人 107 36,629 342,333 ケネディクス・オフィス投資法人 128 53,697 419,512

グローバル・ワン不動産投資法人 55 33,948 617,249 日本賃貸住宅投資法人 780 52,810 67,706

（注）金額は受渡代金です。 

 

■利害関係人との取引状況等（2013年５月９日から2014年５月８日まで） 
 期中の利害関係人との取引等はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細 

(1) 国内投資証券 

前 期 末 当 期 末 
銘 柄 

口 数 口 数 評 価 額 比 率

不動産ファンド 口 口 千円 ％
日本アコモデーションファンド投資法人 － 85 30,812 1.8
ＭＩＤリート投資法人 － 10 2,329 0.1
森ヒルズリート投資法人 260 790 106,492 6.2
野村不動産レジデンシャル投資法人 13 13 7,254 0.4
産業ファンド投資法人 31 17 14,875 0.9
アドバンス・レジデンス投資法人 30 154 35,820 2.1
ＧＬＰ投資法人 523 468 48,484 2.8
コンフォリア・レジデンシャル投資法人 14 6 4,332 0.3
日本プロロジスリート投資法人 56 460 98,118 5.8
野村不動産マスターファンド投資法人 － 380 40,660 2.4
星野リゾート・リート投資法人 － 34 25,602 1.5
イオンリート投資法人 － 174 22,689 1.3
ヒューリックリート投資法人 － 140 19,852 1.2
日本ビルファンド投資法人 133 306 173,196 10.2
ジャパンリアルエステイト投資法人 41 78 42,588 2.5
日本リテールファンド投資法人 895 516 105,831 6.2
オリックス不動産投資法人 934 609 78,926 4.6
日本プライムリアルティ投資法人 22 98 35,231 2.1
プレミア投資法人 389 240 92,400 5.4
東急リアル・エステート投資法人 52 31 4,042 0.2
グローバル・ワン不動産投資法人 64 114 35,454 2.1
野村不動産オフィスファンド投資法人 110 43 18,855 1.1
ユナイテッド・アーバン投資法人 90 327 50,619 3.0
フロンティア不動産投資法人 32 115 61,410 3.6
平和不動産リート投資法人 2,117 1,058 86,967 5.1
日本ロジスティクスファンド投資法人 18 83 18,459 1.1
福岡リート投資法人 31 310 50,499 3.0
ケネディクス・オフィス投資法人 210 142 72,846 4.3
積水ハウス・ＳＩ投資法人 150 420 40,404 2.4
大和証券オフィス投資法人 502 300 153,900 9.0
阪急リート投資法人 － 8 4,416 0.3
スターツプロシード投資法人 40 43 7,262 0.4
トップリート投資法人 159 26 11,648 0.7
大和ハウス・レジデンシャル投資法人 － 23 9,614 0.6
ジャパン・ホテル・リート投資法人 － 535 24,262 1.4
日本賃貸住宅投資法人 964 355 22,400 1.3

口 数 ・ 金 額 7,880 8,511 1,658,555 －
合 計 

銘  柄  数 <比  率 > 27銘柄<95.3％> 36銘柄<97.3％> － 97.3
（注１）< >内は期末の純資産総額に対する投資証券評価額の比率です。 

（注２）評価額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場

合があります。 
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(2）純資産総額の10％を超える不動産投資信託証券に関する組入投資信託証券の内容 

■日本ビルファンド投資法人（当期末現在組入比率：10.2％） 

① 投資法人の目的及び基本的性格 

 本投資法人は、投信法に基づき、資産を主として特定資産に対する投資として運用することを目

的及び基本的性格として設立された法人であり、本投資法人からその資産の運用を委託された資産

運用会社（日本ビルファンドマネジメント株式会社）がこれを運用するものです。 

 本投資法人の特色は、主として東京都心部、東京周辺都市部及び地方都市部に立地する主たる用

途がオフィスである建物及びその敷地から構成される不動産並びにかかる不動産を裏付けとする有

価証券及び信託の受益権その他の資産に投資をすることによって、中長期的な観点から、本投資法

人に属する資産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行うことです。本投資法人は、

投資主の請求による投資口の払戻が認められないクローズド・エンド型です。 

 なお、本投資法人は、資産の運用以外の行為を営業として行うことができません。 
（注）東京都心部、東京周辺都市部及び地方都市部とは、それぞれ以下の地域を指すものとします。 

東京都心部 都心９区（東京都千代田区、港区、中央区、新宿区、品川区、渋谷区、豊島区、文
京区及び目黒区） 

東京周辺都市部 
東京都心部以外の東京都14区及び都下・郊外（１都６県（東京（東京23区を除きま
す。）、神奈川、千葉、埼玉、茨城、群馬及び栃木））に所在する都市（武蔵野、
立川、横浜、川崎、千葉、柏、さいたま等） 

地方都市部 上記以外の道府県に所在する主要都市（札幌、仙台、新潟、静岡、浜松、名古屋、
京都、大阪、神戸、岡山、広島、高松、福岡、熊本等） 

 

② 開示されている直近決算期における投資口１口当たりの資産運用報酬等 

項 目  

(a) 資 産 運 用 報 酬 908円

(b) 役 員 報 酬 9円

(c) 会 計 監 査 人 報 酬 10円

(d) 資 産 保 管 手 数 料 36円

(e) 一 般 事 務 委 託 手 数 料 34円

(f) そ の 他 営 業 費 用 95円

※対象決算期：自平成25年７月１日 至平成25年12月31日 

（注１）円未満は四捨五入 

（注２）１口当たりの資産運用報酬等は、下記の簡便法により算出

した数値です。 
 対象決算期の各費用の額  

 対象決算期間の日数による加重平均発行済口数  

 

 <ご参考> 

投資口１口当たりの価額 566,000円 

（2014年５月８日） 
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■投資信託財産の構成 2014年５月８日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

投 資 証 券 1,658,555 97.3 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 46,404 2.7 

投 資 信 託 財 産 総 額 1,704,959 100.0 

 

 

 

 

 

■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2014年５月８日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 1,704,959,192円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 29,587,401 

 投 資 証 券(評価額) 1,658,555,050 

 未 収 配 当 金 16,816,741 

(B) 負 債 － 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,704,959,192 

 元 本 1,175,791,283 

 次 期 繰 越 損 益 金 529,167,909 

(D) 受 益 権 総 口 数 1,175,791,283口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,501円

＜注記事項＞ 

※ 期首元本額                1,456,946,789円 

期中追加設定元本額             63,769,957円 

期中一部解約元本額             344,925,463円 

※ 期末における元本の内訳 

世界６資産アクティブ・バランス・ファンド：   167,206,953円 

ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド：    492,742,979円 

ＤＩＡＭグローバル・アクティブ・バランスファンド：  499,170,189円 

ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）：  12,541,482円 

ＤＩＡＭ資産形成ファンド（１年決算型）：   4,129,680円 

期末元本合計：              1,175,791,283円 

 

■損益の状況 
当期 自2013年５月９日 至2014年５月８日 

項 目 当 期 

(A) 配 当 等 収 益 69,689,676円

 受 取 配 当 金 69,640,545 

 受 取 利 息 49,131 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △105,229,556 

 売 買 益 86,899,618 

 売 買 損 △192,129,174 

(C) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) △ 35,539,880 

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 668,752,283 

(E) 解 約 差 損 益 金 △130,974,537 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 26,930,043 

(G)   計  (Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 529,167,909 

 次 期 繰 越 損 益 金 529,167,909 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。 

（注２）(E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。 
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ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンド 

運用報告書 

第10期（決算日 2013年12月９日） 

（計算期間 2012年12月11日～2013年12月９日） 

 「ＤＩＡＭ ＵＳ・リート・オープン・マザーファンド」は、「ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔
月決算型）」が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。 
 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第10期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2004年４月23日から無期限です。 

運 用 方 針 

米国の証券取引所に上場もしくは上場に準ずる不動産投信等の投資信託

証券を主要投資対象とし、信託財産の着実な成長と比較的高い配当利回

りを安定的に獲得することを目標とします。 

主 要 運 用 対 象 
米国の証券取引所に上場もしくは上場に準ずる不動産投信等の投資信託

証券を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 

・投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

・株式への投資は行いません。 

・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 
決 算 期 

 期 中 騰 落 率 

投 資 証 券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

 円 ％ ％ 百万円
６期（2009年12月９日） 10,041 22.6 97.2 154,652 

７期（2010年12月９日） 11,933 18.8 97.9 100,350 

８期（2011年12月９日） 11,681 △ 2.1 96.7 72,494 

９期（2012年12月10日） 15,069 29.0 95.4 65,994 

10期（2013年12月９日） 18,668 23.9 93.5 57,105 

（注）当ファンドの信託財産の着実な成長と比較的高い配当利回りを安定的に獲得するというコンセプトに適した指数が存在しないため、ベ

ンチマークを特定しません。 
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■当期中の基準価額の推移 

基 準 価 額 
年 月 日 

 騰 落 率 

投 資 証 券 
組 入 比 率 

 円 ％ ％
（期 首）    
2012 年 12 月 10 日 15,069 － 95.4 

12 月 末 15,989 6.1 94.1 

2013 年 １ 月 末 17,432 15.7 89.2 

２ 月 末 17,588 16.7 90.4 

３ 月 末 18,166 20.6 91.1 

４ 月 末 19,589 30.0 90.1 

５ 月 末 19,674 30.6 92.1 

６ 月 末 18,841 25.0 91.3 

７ 月 末 18,928 25.6 92.6 

８ 月 末 17,647 17.1 92.6 

９ 月 末 18,082 20.0 91.4 

10 月 末 18,618 23.6 92.1 

11 月 末 18,516 22.9 92.7 

（期 末）    
2013 年 12 月 ９ 日 18,668 23.9 93.5 

（注）騰落率は期首比です。 

 

■当期の運用経過（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 
 

《投資環境》 
 当期のリート市場は、前半は世界的に金融緩和が

維持・拡大される中で上昇しましたが、2013年５月

中旬以降は、好調な米国の経済指標を背景に、ＦＲ

Ｂ（米連邦準備理事会）議長が年内にも金融緩和を

縮小する可能性があると発言したことから、利益確

定売りの動きが一気に広がりました。また、為替市

場では米ドルに対して大きく円安が進行しました。 

 期の前半は、大統領選挙後に浮上した「財政の

崖」問題回避への道筋が見え始めたことや、企業や

リートによる決算発表および米国、中国の経済指標

などが堅調な内容だったことが好感され、大きく上

昇しました。しかしその後、金融緩和の縮小観測を

受けて利益確定売りの動きが一気に広がりました。

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2012.12.10 2013.５.22 2012.12.11 2013.12.９

15,069円 21,244円 15,057円 18,668円
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期の後半は、引き続き金融緩和縮小の時期が意識され、ＦＲＢ議長の発言やＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員

会）の議事録などにリート市場が左右される展開となりました。更に、新年度予算や債務上限の引き上げ問題

が難航したこと、これを受けて一部の政府機関が閉鎖されたことなども重石となりましたが、ＦＯＭＣが市場

予想に反して金融緩和の縮小を見送ったことや、次期ＦＲＢ議長に金融緩和の縮小に慎重な姿勢のイエレン氏

が指名されたことが下支えとなり、期末に向けて下げ幅を縮小しました。 

 

《運用経過》 
基準価額の推移 

 当期末の基準価額は18,668円となり、前期末に比べ23.88％上昇しました。 

 

基準価額の騰落要因 

期間：期初～2013年５月 

 米国リート市場が上昇したことや、米ドルに対して大きく円安が進行したことから、基準価額は大きく上昇

しました。また、保有銘柄では、サイモン・プロパティー・グループ（小売り）やエセックス・プロパ

ティー・トラスト（住居施設）などの上昇がプラスに寄与しました。 

 

期間：2013年６月～期末 

 米ドルに対して円安が進行した一方、米国リート市場が下落したことから、基準価額は小幅に下落しました。

また、保有銘柄では、アメリカンキャンパス・コミュニティーズ（住居施設）やベンタス（その他）などの下

落がマイナスに寄与しました。 

 

 なお、用途別では、オフィス、工業などの組入れを減少させた一方、住居施設や小売りの組入れを増加させ

ました。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 
 ＦＲＢの金融緩和が続く中、米国リートは低金利を活かし負債の返済期限の長期化、平準化を行いました。

また、市場の要求利回りが低下する中増資も行っており、財務体質は過去と比べて非常に強固なものとなって

います。このような環境下、リート価格は堅調に推移していましたが、金融緩和の縮小が議論され始めると利

益確定の動きから大きく乱高下する展開となりました。このような動きを経て、金融緩和の縮小リスクは相当

程度リート価格に織り込まれたと考えられます。金融政策の今後の展開についても方向性が定まりつつあり、

現在のリート市場は変動を伴いながら底固めをしている段階と捉えています。中期的には、世界経済の成長率

が低下する中、配当と配当成長を源泉とするリートの期待リターンの水準は相対的に魅力を維持しており、財

務面での懸念も小さいことから、金融政策の方向性が定まる中で、市場は徐々に安定すると考えられます。 

 今後も、マクロ経済指標の発表に伴う景気や市場の動向を注視しながら、保守的な財務体質かつ長期的に見

て成長見込みがあるリートを選別して投資し、引き続き安定的な配当を維持できるポートフォリオを構築して

いきます。 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 21円

 （投 資 証 券） (21) 

(b) 保 管 費 用 等 1 

 合 計 22 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記

の簡便法により算出した結果です。 
期中の売買委託手数料  

(a) 売買委託手数料＝
期中の平均受益権口数  

期 中 の 保 管 費 用 等  
(b) 保 管 費 用 等＝

期中の平均受益権口数  

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

■売買及び取引の状況（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 

 投資証券 

 買 付 売 付 

 口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千米ドル 千口 千米ドル外
国 ア メ リ カ 10,891 403,203 19,348 637,209 

（注）金額は受渡代金です。 

 

■主要な売買銘柄（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 

 投資証券 

買 付 売 付 

銘 柄 名 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 名 口 数 金 額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円

AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES 913 3,355,238 3,675 DIGITAL REALTY TRUST INC 1,143 6,235,538 5,453

DIGITAL REALTY TRUST INC 468 2,992,041 6,382 ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT 552 4,124,049 7,463

SIMON PROPERTY GROUP INC 165 2,571,515 15,553 VENTAS INC 516 3,472,004 6,725

AVALONBAY COMMUNITIES INC 192 2,385,055 12,399 RAYONIER INC 612 3,217,196 5,253

BOSTON PROPERTIES INC 203 2,128,742 10,486 VORNADO REALTY TRUST 383 3,192,523 8,331

HOST HOTELS & RESORTS INC 1,139 1,743,198 1,530 KIMCO REALTY 1,456 3,025,326 2,077

VENTAS INC 251 1,620,576 6,451 AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES 665 2,848,774 4,278

GENERAL GROWTH PROPERTIES INC 850 1,613,188 1,897 DCT INDUSTRIAL TRUST INC 4,380 2,688,677 614

LASALLE HOTEL PROPERTIES 598 1,455,101 2,431 EQUITY RESIDENTIAL 431 2,612,261 6,057

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT 211 1,425,976 6,733 HIGHWOODS PROPERTIES INC 678 2,440,966 3,595

（注）金額は受渡代金です。 

 

■利害関係人との取引状況等（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 
 期中の利害関係人との取引はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細 

 外国投資証券 
期 首(前期末) 当 期 末 銘 柄 
口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 比 率

不動産ファンド 千口 千口 千米ドル 千円 ％
（アメリカ）  

BRANDYWINE REALTY PFD 6.9 190 187 4,561 470,170 0.8
CBL & ASSOCIATES PROP PFD 7.375 492 － － － －
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT 657 317 20,071 2,068,760 3.6
BOSTON PROPERTIES INC － 203 20,449 2,107,698 3.7
BRE PROPERTIES  -CL A 410 77 4,579 471,985 0.8
EPR PROPERTIES 225 128 6,382 657,798 1.2
AVALONBAY COMMUNITIES INC 83 275 33,527 3,455,641 6.1
CBL & ASSOCIATES 630 778 14,198 1,463,460 2.6
COUSINS PROPERTIES INC － 203 2,136 220,224 0.4
LASALLE HOTEL PROPERTIES － 301 9,081 936,058 1.6
ESSEX PROPERTY TRUST INC 174 185 28,562 2,943,954 5.2
EQUITY RESIDENTIAL 320 － － － －
FEDERAL REALTY INVS TRUST － 122 12,692 1,308,255 2.3
GENERAL GROWTH PROPERTIES INC － 850 17,981 1,853,328 3.2
HOME PROPERTIES INC 132 － － － －
HCP INC 181 163 5,993 617,745 1.1
HIGHWOODS PROPERTIES INC 678 － － － －
EAST GROUP 471 169 10,184 1,049,737 1.8
RAYONIER INC 599 － － － －
KIMCO REALTY 1,456 － － － －
LIBERTY PROPERTY TRUST 645 502 16,781 1,729,704 3.0
BRANDYWINE REALTY TRUST 1,018 － － － －
DIGITAL REALTY 7.0% 700 700 16,394 1,689,729 3.0
THE MACERICH COMPANY 173 － － － －
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES － 173 6,256 644,856 1.1
ACADIA REALTY TRUST － 436 11,371 1,172,083 2.1
HOST HOTELS & RESORTS INC － 629 11,625 1,198,228 2.1
DUPONT FABROS 7.625 285 285 6,993 720,861 1.3
PLUM CREEK TIMBER CO 199 － － － －
POST PROPERTIES, INC 330 241 11,143 1,148,548 2.0
REGENCY CENTERS CORP 539 171 8,336 859,210 1.5
CORPORATE OFFICE PROPERTIES 1,022 884 19,509 2,010,856 3.5
SIMON PROPERTY GROUP INC 209 252 38,502 3,968,465 6.9
TAUBMAN CENTERS INC － 110 7,340 756,586 1.3
TANGER FACTORY OUTLET － 341 11,211 1,155,555 2.0
VENTAS INC 610 345 19,449 2,004,704 3.5
VORNADO REALTY TRUST 410 179 16,333 1,683,517 2.9
SL GREEN REALTY PFD 7.625 663 － － － －
SL GREEN REALTY PFD 6.5 400 400 8,848 911,963 1.6
TAUBMAN CENTERS INC PFD 6.5 113 － － － －
VORNADO REALTY TRUST PFD 6.75 175 － － － －
BIOMED REALTY TRUST INC 763 570 10,719 1,104,852 1.9
AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES 1,075 1,322 43,626 4,496,576 7.9
DIGITAL REALTY TRUST INC 674 － － － －
EDUCATION REALTY TRUST INC 2,166 2,037 18,397 1,896,243 3.3
DCT INDUSTRIAL TRUST INC 4,380 1,068 7,854 809,556 1.4
DUPONT FABROS TECHNOLOGY INC 688 660 15,208 1,567,552 2.7
CAMPUS CREST COMMUNITIES INC － 224 2,176 224,281 0.4
AMERICAN TOWER CORP 256 247 19,360 1,995,509 3.5

口 数 ・ 金 額 24,207 15,750 517,844 53,374,265 －
合 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 38銘柄<95.4％> 36銘柄<93.5％> － － 93.5
（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）比率は、期末の純資産総額に対する投資証券評価額の比率です。 
（注３）口数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 
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■投資信託財産の構成 2013年12月９日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 
 千円 ％
投 資 証 券 53,374,265 93.5 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,737,496 6.5 
投 資 信 託 財 産 総 額 57,111,761 100.0 

（注１）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、55,490,346千円、97.2％です。 
（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2013年12月９日における邦貨

換算レートは、１米ドル＝103.07円です。 
 

■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2013年12月９日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 57,111,761,902円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 3,160,533,147 

 投 資 証 券(評価額) 53,374,265,774 

 未 収 入 金 572,978,418 

 未 収 配 当 金 3,984,563 

(B) 負 債 6,000,000 

 未 払 解 約 金 6,000,000 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 57,105,761,902 

 元 本 30,589,791,053 

 次 期 繰 越 損 益 金 26,515,970,849 

(D) 受 益 権 総 口 数 30,589,791,053口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,668円

＜注記事項＞ 
※ 期首元本額               43,794,327,060円 

期中追加設定元本額             69,843,309円 
期中一部解約元本額           13,274,379,316円 

※ 期末における元本の内訳 
世界６資産アクティブ・バランス・ファンド： 38,794,143円 
ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド：    163,750,159円 
ＤＩＡＭグローバル・アクティブ・バランスファンド： 

 214,025,648円 
ＤＩＡＭ資産形成ファンド(隔月決算型)：    3,994,120円 
ＤＩＡＭ資産形成ファンド(１年決算型)：    1,614,975円 
ＤＩＡＭ ワールド・リート・インカム・オープン(毎月決算コース)： 

 28,164,597,992円 
ＤＩＡＭ世界インカム・オープン(毎月決算コース)： 

 564,837,784円 
ＤＩＡＭ ワールドＲＥＩＴアクティブファンド(毎月決算型)： 

 879,793,853円 
ＤＩＡＭ世界３資産オープン(毎月決算型)：  418,855,934円 
ＤＩＡＭインカム３資産ファンド(毎月決算型)：58,032,412円 
ＤＩＡＭ ワールドＲＥＩＴアクティブファンド＜ＤＣ年金＞： 

 81,494,033円 
期末元本合計：             30,589,791,053円 

 

■損益の状況 
当期 自2012年12月11日 至2013年12月９日 

項 目 当 期 
(A) 配 当 等 収 益 2,356,451,859円
 受 取 配 当 金 2,354,249,094 
 受 取 利 息 2,202,765 
(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 13,256,925,471 
 売 買 益 19,021,243,729 
 売 買 損 △ 5,764,318,258 
(C) そ の 他 費 用 △   6,130,084 
(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 15,607,247,246 
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 22,199,837,596 
(F) 解 約 差 損 益 金 △11,347,220,684 
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 56,106,691 
(H)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 26,515,970,849 
 次 期 繰 越 損 益 金 26,515,970,849 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み
ます。 

（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解
約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、
追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま
す。 
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■約款変更のお知らせ 
・「社団法人投資信託協会」が、「一般社団法人投資信託協会」に名称を変更したため、約款変更を行いまし

た。 

 

平成25年１月４日 
 

・約款に記載された公告の方法を、これまでの日刊新聞紙への掲載により行う方法から、主に電子公告の方法

により行うこととするため約款に所要の変更を行いました。 

 

平成25年４月１日 
 

 



 

－  － 
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ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド 

運用報告書 

第10期（決算日 2013年12月９日） 

（計算期間 2012年12月11日～2013年12月９日） 

 「ＤＩＡＭ インターナショナル・リート・インカム・オープン・マザーファンド」は、「ＤＩ
ＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）」が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用
を行っております。 
 以下、法令・諸規則に基づき、当親投資信託の第10期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は2004年４月23日から無期限です。 

運 用 方 針 

米国および日本を除く世界各国の証券取引所に上場もしくは上場に準ず

る不動産投信等の投資信託証券を主要投資対象とし、信託財産の着実な

成長と比較的高い配当利回りを安定的に獲得することを目標として運用

を行います。 

主 要 運 用 対 象 
米国および日本を除く世界各国の証券取引所に上場もしくは上場に準ず

る不動産投信等の投資信託証券を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 

・投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

・株式への投資は行いません。 

・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

 

■最近５期の運用実績 

基 準 価 額 
決 算 期 

 期 中 騰 落 率 

投資信託受益証券、 
投 資 証 券 組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

 円 ％ ％ 百万円

６期（2009年12月９日） 10,341 45.6 96.4 220,117 

７期（2010年12月９日） 11,251 8.8 97.7 156,186 

８期（2011年12月９日） 10,702 △ 4.9 96.8 111,164 

９期（2012年12月10日） 14,352 34.1 96.8 100,399 

10期（2013年12月９日） 17,853 24.4 95.4 84,544 

（注）当ファンドの信託財産の着実な成長と比較的高い配当利回りを安定的に獲得するというコンセプトに適した指数が存在しないため、ベ

ンチマークを特定しません。 
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■当期中の基準価額の推移 

基 準 価 額 
年 月 日 

 騰 落 率 

投資信託受益証券、
投資証券組入比率

 円 ％ ％
(期 首)    

2012 年 12 月 10 日 14,352 － 96.8 

12 月 末 15,354 7.0 95.4 

2013 年 １  月  末 16,490 14.9 96.5 

２ 月 末 16,740 16.6 94.0 

３ 月 末 17,089 19.1 95.9 

４ 月 末 19,017 32.5 96.5 

５ 月 末 18,345 27.8 96.8 

６ 月 末 16,577 15.5 95.2 

７ 月 末 17,012 18.5 96.1 

８ 月 末 16,372 14.1 96.2 

９ 月 末 17,347 20.9 96.7 

10 月 末 18,166 26.6 94.9 

11 月 末 18,099 26.1 94.0 

(期 末)    
2013 年 12 月 ９ 日 17,853 24.4 95.4 

（注）騰落率は期首比です。 

 

■当期の運用経過（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 
 

《投資環境》 
 当期のリート市場は、前半は世界的に金融緩和が

維持・拡大される中で上昇しましたが、2013年５月

中旬以降は、好調な米国の経済指標を背景に、ＦＲ

Ｂ（米連邦準備理事会）議長が年内にも金融緩和を

縮小する可能性があると発言したことから、利益確

定売りの動きが一気に広がりました。また、為替市

場では主要通貨に対して大きく円安が進行しました。 

 欧州や英国では、イタリアやスペインの政局不安

やキプロス支援問題などが重石となったものの、安

全資産への逃避の流れから、リートの相対的に高い

配当利回りと堅調なキャッシュフローというディ

フェンシブ性が注目され上昇しました。また、期の

後半には、一部の経済指標によりユーロ圏のリセッ

期 首 期中高値 期中安値 期 末

2012.12.10 2013.５.22 2012.12.10 2013.12.９

14,352円 19,953円 14,352円 17,853円

 



 

－  － 
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ション（景気後退）からの脱却が示されたことや、ＥＣＢ（欧州中央銀行）およびＢＯＥ（イングランド銀

行）総裁が低金利政策を継続する方針を示したことなどが支援材料となりました。アジアでは、歴史的な金融

緩和が続く中で資金流入が継続したことや、リートの良好な決算発表などを背景に期の前半は上昇したものの、

５月中旬以降は、ＦＲＢ議長の発言を受けて新興国からの資金流出懸念が高まったことに加え、中国経済の失

速懸念も重石となり下落しました。オーストラリアでも、米国の金融緩和の縮小観測に左右される展開となり

ましたが、ＲＢＡ（オーストラリア準備銀行）による利下げや追加利下げ期待に加え、リートによる自社株

（自己投資口）買いなどが下支えとなりました。 

 

《運用経過》 
基準価額の推移 

 当期末の基準価額は17,853円となり、前期末に比べ24.39％上昇しました。 

 

基準価額の騰落要因 

期間：期初～2013年５月 

 リート市場が上昇したことや、主要通貨に対して大きく円安が進行したことから、基準価額は大きく上昇し

ました。また、保有銘柄では、チャーター・ホール・リテール（オーストラリア・小売り）やウェレルドハー

ヴェ（オランダ・混合型）などの上昇がプラスに寄与しました。 

 

期間：2013年６月～期末 

 欧州・英国リート市場などが上昇したことや、主要通貨に対して円安が進行したことから、基準価額は上昇

しました。また、保有銘柄では、セグロ（英国・工業）やウェレルドハーヴェ（オランダ・混合型）などの上

昇がプラスに寄与しました。 

 

 なお、地域別では、フランス、香港の組入れを減少させた一方、オランダ、英国、カナダなどの組入れを増

加させました。また、用途別では、混合型の組入れを減少させた一方、小売りの組入れを増加させました。 

 

《今後の投資環境および運用方針》 
 欧州については、債務問題を巡る対応策は山場を越えたものの、今後も政治が波乱要因となる可能性が予想

されます。また、長期金利の動向や、各国の緊縮財政に伴う景気への悪影響が、今後リート各社の業績に波及

することが懸念されており、資産面、財務面で優良なリートとそれ以外の二極化が続くと予想されます。アジ

アについては、米国金利の影響を受け易いため、堅調なファンダメンタルズに反して値動きの荒い展開が想定

されますが、米国の金融政策の方向性が定まれば、見直される余地は大きいと考えています。また、オースト

ラリアについては、鉱山投資ブームの沈静化がマクロ経済指標に与える影響を見極める必要があるものの、懸

念されてきたオーストラリアドル高が大幅に調整したこと、ＲＢＡの金融政策に安心感があること、バリュ

エーションに割高感がないことなどから、徐々に安定を取り戻す展開を予想しています。 

 運用方針としては、引き続き保守的な財務体質かつ配当成長の見込めるキャッシュフローの安定した銘柄を

選別して投資していきます。 

 



 

－  － 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 12円
 （投資信託受益証券、投資証券） (12) 

(b) 有 価 証 券 取 引 税 1 
 （投資信託受益証券、投資証券） ( 1) 

(c) 保 管 費 用 等 4 

 合 計 17 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記
の簡便法により算出した結果です。 

期中の売買委託手数料  
(a) 売買委託手数料＝

期中の平均受益権口数  
期中の有価証券取引税  

(b) 有価証券取引税＝
期中の平均受益権口数  
期 中 の 保 管 費 用 等  

(c) 保 管 費 用 等 ＝
期中の平均受益権口数  

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

 

 

 

■売買及び取引の状況（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 

 投資信託受益証券、投資証券 

 買 付 売 付 

 口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千カナダドル 千口 千カナダドル

カ ナ ダ 3,551 48,861 2,918 75,763 
 千口 千英ポンド 千口 千英ポンド

イ ギ リ ス － 
(△  207) 

－ 6,087 9,315 

 千口 千オーストラリアドル 千口 千オーストラリアドル
オ ー ス ト ラ リ ア 16,464 34,107 58,707 157,072 

 千口 千香港ドル 千口 千香港ドル
香 港 － － 4,967 203,623 

 千口 千シンガポールドル 千口 千シンガポールドル

シ ン ガ ポ ー ル － 
(  2,544) 

－ 24,716 37,124 

 千口 千ニュージーランドドル 千口 千ニュージーランドドル
ニ ュ ー ジ ー ラ ン ド － － 4,407 4,676 

 千口 千ユーロ 千口 千ユーロ

フ ラ ン ス － 
(△  411) － 214 14,308 

ド イ ツ － － 118 1,070 

オ ラ ン ダ － 
(   421) － 583 83,590 

外 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

国 ユ 

ー 
ロ 

ベ ル ギ ー － － 58 3,222 
（注１）金額は受渡代金です。 

（注２）（ ）内は、合併、増資割当等による増減分で、上段の数値には含まれておりません。 
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■主要な売買銘柄（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 

 外国投資信託受益証券、投資証券 

買 付 売 付 

銘 柄 名 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 名 口 数 金 額 平均単価

 千口 千円 円 千口 千円 円
CALLOWAY REAL ESTATE INVT TR 781 1,899,718 2,432 UNIBAIL-RODAMCO SE 421 10,282,267 24,394

CHOICE PROPERTIES REIT 1,400 1,316,140 940 STOCKLAND 16,303 5,797,856 356

FEDERATION CENTRES 5,661 1,213,922 214 PRIMARIS RETAIL REIT 1,186 2,926,481 2,466

STOCKLAND 2,938 973,135 331 LINK REIT/THE 4,967 2,425,040 488

CT REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 900 846,540 941 DUNDEE REAL ESTATE INV TRUST 749 2,117,294 2,826

SHOPPING CENTRES AUSTRALASIA-Placement 5,040 725,606 144 INVESTA OFFICE FUND 4,480 1,304,289 291

CROMBIE REAL ESTATE INV-PLACEMENT 470 557,325 1,186 WESTFIELD GROUP 1,171 1,205,982 1,029

CROMWELL GROUP PLACEMENT 2,824 276,623 98 MAPLETREE LOGISTICS TRUST 12,879 1,145,143 89

   COMMONWEALTH PROPERTY OFFICE 8,952 951,096 106

   MIRVAC GROUP 5,644 883,176 156

（注）金額は受渡代金です。 

 

 

■利害関係人との取引状況等（2012年12月11日から2013年12月９日まで） 
 期中の利害関係人との取引はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細 

 外国投資信託受益証券、投資証券 
期 首(前期末) 当 期 末 

銘 柄 
口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 比 率

(カナダ) 千口 千口 千カナダドル 千円 ％
CALLOWAY REAL ESTATE INVT TR 719 1,403 34,537 3,341,162 4.0
RIOCAN REAL ESTATE INVEST TRUST 472 408 10,076 974,818 1.2
ALLIED PROPERTIES REIT 1,177 996 32,430 3,137,285 3.7
DUNDEE REAL ESTATE INV TRUST 749 － － － －
PRIMARIS RETAIL REIT 1,186 － － － －
NORTHERN PROPERTY RE INV TR 520 440 11,893 1,150,579 1.4
ARTIS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 1,707 1,445 20,624 1,995,247 2.4
CROMBIE REAL ESTATE INV 871 1,053 14,024 1,356,703 1.6
CHOICE PROPERTIES REIT － 1,390 14,459 1,398,811 1.7
CT REAL ESTATE INVESTMENT TRUST － 900 9,666 935,088 1.1

口 数 ・ 金 額 7,405 8,038 147,712 14,289,697 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 8銘柄<15.5％> 8銘柄<16.9％> － － 16.9
(イギリス) 千口 千口 千英ポンド 千円 ％
BRITISH LAND CO PLC 2,186 1,889 11,353 1,911,393 2.3
HAMMERSON PLC 2,718 2,348 11,814 1,989,161 2.4
LAND SECURITIES GROUP PLC 645 565 5,320 895,832 1.1
SEGRO PLC 2,366 2,045 6,728 1,132,792 1.3
LOCAL SHOPPING REIT PLC 1,680 － － － －
METRIC PROPERTY INVESTMENTS PLC 3,546 － － － －

口 数 ・ 金 額 13,143 6,848 35,217 5,929,179 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 6銘柄<5.3％> 4銘柄<7.0％> － － 7.0
(オーストラリア) 千口 千口 千オーストラリアドル 千円 ％
AUSTRALAND PROPERTY GROUP 4,016 3,545 13,154 1,234,637 1.5
COMMONWEALTH PROPERTY OFFICE 13,918 4,965 6,231 584,931 0.7
MIRVAC GROUP 51,011 45,367 73,495 6,898,258 8.2
INVESTA OFFICE FUND 20,919 16,438 50,301 4,721,345 5.6
CROMWELL PROPERTY GROUP 18,571 18,444 17,706 1,661,929 2.0
CHARTER HALL RETAIL REIT 14,422 12,262 45,001 4,223,856 5.0
CFS RETAIL PROPERTY TRUST GROUP 29,486 24,958 48,419 4,544,611 5.4
GPT GROUP 3,326 2,874 9,774 917,398 1.1
ALE PROPERTY GROUP 3,236 2,739 7,615 714,773 0.8
STOCKLAND 15,744 2,379 8,804 826,423 1.0
SHOPPING CENTRES AUSTRALASIA-Placement 7,654 － － － －
WESTFIELD GROUP 1,171 － － － －
DEXUS PROPERTY GROUP 23,991 18,503 18,873 1,771,475 2.1
GOODMAN GROUP 1,896 721 3,354 314,892 0.4
FEDERATION CENTRES － 5,661 12,907 1,211,521 1.4
CHARTER HALL GROUP 7,412 6,273 22,272 2,090,479 2.5
WESTFIELD RETAIL TRUST 14,488 12,885 37,366 3,507,230 4.1
SHOPPING CENTRES AUSTRALASIA － 11,003 16,835 1,580,207 1.9

口 数 ・ 金 額 231,267 189,024 392,115 36,803,973 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 16銘柄<42.2％> 16銘柄<43.5％> － － 43.5
(香港) 千口 千口 千香港ドル 千円 ％
LINK REIT/THE 4,967 － － － －

口 数 ・ 金 額 4,967 － － － －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 1銘柄<2.2％> －銘柄<－％> － － －
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期 首(前期末) 当 期 末 
銘 柄 

口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 比 率
(シンガポール) 千口 千口 千シンガポールドル 千円 ％
ASCENDAS REAL ESTATE INVT 10,819 7,298 15,836 1,305,257 1.5
MAPLETREE LOGISTICS TRUST 33,799 20,920 21,757 1,793,222 2.1
ASCOTT RESIDENCE TRUST 14,723 12,723 15,013 1,237,382 1.5
FRASERS CENTREPOINT TRUST 9,086 7,690 13,688 1,128,181 1.3
PARKWAY LIFE REIT 3,580 3,030 6,756 556,903 0.7
MAPLETREE INDUSTRIAL TRUST 15,706 13,294 17,416 1,435,446 1.7
MAPLETREE COMMERCIAL TRUST 5,677 4,808 5,721 471,567 0.6
CACHE LOGISTICS TRUST 7,102 6,013 6,674 550,106 0.7
ASCOTT RESIDENCE TRUST-RTS － 2,544 440 36,282 0.0

口 数 ・ 金 額 100,493 78,321 103,304 8,514,351 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 8銘柄<9.7％> 9銘柄<10.1％> － － 10.1
(ニュージーランド) 千口 千口 千ニュージーランドドル 千円 ％
GOODMAN PROPERTY TRUST 32,443 28,036 27,896 2,383,733 2.8

口 数 ・ 金 額 32,443 28,036 27,896 2,383,733 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 1銘柄<2.3％> 1銘柄<2.8％> － － 2.8
(フランス) 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
GECINA SA 55 48 4,573 646,053 0.8
ICADE 58 102 6,790 959,155 1.1
SOCIETE TOUR EIFFEL 113 － － － －
UNIBAIL-RODAMCO SE 452 － － － －
KLEPIERRE 350 303 10,183 1,438,571 1.7
SILIC 47 － － － －

口 数 ・ 金 額 1,079 453 21,547 3,043,781 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 6銘柄<11.6％> 3銘柄<3.6％> － － 3.6
(ドイツ) 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
ALSTRIA OFFICE REIT-AG 996 878 7,783 1,099,538 1.3

口 数 ・ 金 額 996 878 7,783 1,099,538 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 1銘柄<1.0％> 1銘柄<1.3％> － － 1.3
(オランダ) 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV 586 506 14,940 2,110,467 2.5
VASTNED RETAIL 153 132 4,495 635,048 0.8
CORIO NV 115 100 3,195 451,432 0.5
WERELDHAVE NV 345 298 16,560 2,339,336 2.8

口 数 ・ 金 額 1,200 1,038 39,192 5,536,284 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 4銘柄<4.6％> 4銘柄<6.5％> － － 6.5
(ベルギー) 千口 千口 千ユーロ 千円 ％
BEFIMMO 94 81 4,061 573,747 0.7
COFINIMMO SA 70 60 5,396 762,246 0.9
WAREHOUSES DE PAUW 265 229 12,076 1,705,938 2.0

口 数 ・ 金 額 429 371 21,534 3,041,932 －
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 3銘柄<2.3％> 3銘柄<3.6％> － － 3.6
口 数 ・ 金 額 393,428 313,012 － 80,642,473 －

合 計 
銘  柄  数  < 比  率 > 54銘柄<96.8％> 49銘柄<95.4％> － － 95.4

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）比率は、期末の純資産総額に対する投資信託受益証券、投資証券評価額の比率です。 
（注３）口数、金額の単位未満は切り捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わな

い場合があります。 
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■投資信託財産の構成 2013年12月９日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 及 び 投 資 証 券 80,642,473 95.4 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,902,218 4.6 

投 資 信 託 財 産 総 額 84,544,691 100.0 
（注１）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、82,435,603千円、97.5％です。 
（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2013年12月９日における邦貨

換算レートは、１カナダドル＝96.74円、１英ポンド＝168.36円、１オーストラリアドル＝93.86円、１香港ドル＝13.29円、１シン
ガポールドル＝82.42円、１ニュージーランドドル＝85.45円、１ユーロ＝141.26円です。 

 

■資産、負債、元本および基準価額の状況 
（2013年12月９日)現在 

項 目 当 期 末 

(A) 資 産 84,544,691,407円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 3,780,419,384 

 投資信託受益証券(評価額) 45,318,325,082 

 投 資 証 券(評価額) 35,324,147,995 

 未 収 入 金 674,278 

 未 収 配 当 金 121,124,668 

(B) 負 債 － 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 84,544,691,407 

 元 本 47,355,713,293 

 次 期 繰 越 損 益 金 37,188,978,114 

(D) 受 益 権 総 口 数 47,355,713,293口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 17,853円

＜注記事項＞ 
※ 期首元本額               69,955,360,587円 

期中追加設定元本額             99,343,215円 
期中一部解約元本額           22,698,990,509円 

※ 期末における元本の内訳 
世界６資産アクティブ・バランス・ファンド： 60,022,894円 
ＤＩＡＭ世界６資産バランスファンド：    250,622,378円 
ＤＩＡＭグローバル・アクティブ・バランスファンド： 

347,707,668円 
ＤＩＡＭ資産形成ファンド（隔月決算型）：   6,242,561円 
ＤＩＡＭ資産形成ファンド（１年決算型）：   2,360,981円 
ＤＩＡＭ ワールド・リート・インカム・オープン（毎月決算コース）： 

43,602,377,238円 
ＤＩＡＭ世界インカム・オープン（毎月決算コース）： 

856,043,787円 
ＤＩＡＭ ワールドＲＥＩＴアクティブファンド（毎月決算型）： 

1,362,845,855円 
ＤＩＡＭ世界３資産オープン（毎月決算型）： 647,879,792円 
ＤＩＡＭインカム３資産ファンド（毎月決算型）： 

93,257,504円 
ＤＩＡＭ ワールドＲＥＩＴアクティブファンド＜ＤＣ年金＞： 

126,352,635円 
期末元本合計：             47,355,713,293円 
 

■損益の状況 
当期 自2012年12月11日 至2013年12月９日 

項 目 当 期 

(A) 配 当 等 収 益 5,215,176,366円

 受 取 配 当 金 5,204,043,039 

 受 取 利 息 11,133,327 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 18,235,082,864 

 売 買 益 20,669,195,844 

 売 買 損 △ 2,434,112,980 

(C) そ の 他 費 用 △  20,293,177 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 23,429,966,053 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 30,443,714,767 

(F) 解 約 差 損 益 金 △16,753,809,491 

(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 69,106,785 

(H)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 37,188,978,114 

 次 期 繰 越 損 益 金 37,188,978,114 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み
ます。 

（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解
約価額を差し引いた差額分をいいます。 

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、
追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま
す。 
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■約款変更のお知らせ 
・「社団法人投資信託協会」が、「一般社団法人投資信託協会」に名称を変更したため、約款変更を行いまし

た。 

 

平成25年１月４日 
 

・約款に記載された公告の方法を、これまでの日刊新聞紙への掲載により行う方法から、主に電子公告の方法

により行うこととするため約款に所要の変更を行いました。 

 

平成25年４月１日 
 




